190/2004 Sb.

ZAKON

ze dne 1. dubna 2004
o dluhopisech

Zména: 378/2005 Sb.
Zmeéna: 56/2006 Sb.
Zména: 57/2006 Sb.
Zména: 296/2007 Sb.
Zména: 230/2008 Sb.
Zména: 230/2009 Sb.
Zména: 160/2010 Sb.
Zmeéna: 227/2009 Sb.
Zména: 281/2009 Sb., 199/2010 Sb.
Zména: 355/2011 Sb.
Zména: 172/2012 Sb.
Zména: 227/2013 Sb.
Zména: 303/2013 Sb.
Zmeéna: 137/2014 Sb.
Zména: 183/2017 Sb.
Zména: 307/2018 Sb.
Zména: 119/2020 Sb.
Zmeéna: 237/2020 Sb.
Zména: 96/2022 Sb.

Parlament se usnesl na tomto zakoné& Ceské republiky:

CAST PRVNI
ZAKLADNi USTANOVENI

HLAVA |
UVODNI USTANOVENI
§ 1[DZ
Predmét upravy
Tento zakon zapracovava prislusny predpis Evropské unie " a upravuje postup pfi vydavani dluhopist bez ohledu na
to, kdo je osobou, ktera dluhopisy vydava (dale jen ,emitent®), a nékteré dalSi otazky s dluhopisy souvisejici, v€etné postupu pfi
vydavani obdobnych cennych papirt a zaknihovanych cennych papir(, s nimiz je spojeno pravo na splaceni dluzné ¢astky.
§2[DZ
Dluhopis a emise dluhopist
1) Dluhopis je cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné castky
odpovidajici jmenovité hodnoté jeho emitentem, a to najednou nebo postupné k uréitému okamziku, a popfipade i dalsi prava
plynouci ze zakona nebo z emisnich podminek dluhopisu (dale jen ,emisni podminky*).

(2) Dluhopisy mohou byt jen zastupitelné.

(3) Dluhopis, ktery neni zaknihovanym cennym papirem ani imobilizovanym cennym papirem (dale jen "listinny
dluhopis"), je cennym papirem na fad. V rubopisu listinného dluhopisu se uvede identifikace nabyvatele.

(4) Emisi dluhopist se rozumi soubor dluhopisti vydavanych na zakladé tychz emisnich podminek a majicich stejné

datum emise a stejné datum splatnosti. Dluhopisim téZe emise, s nimiz jsou spojena stejna prava, se pridéli stejné identifikacni
oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papirt (ISIN).

§ 3[DZ
Zpfristupnéni emisnich podminek
(1) Emitent mize vydat dluhopisy jen tehdy, pokud byly nejpozdéji k datu jejich emise investordm zpfistupnény emisni
podminky na nosic¢i informaci, ktery investordm umoziuje reprodukci emisnich podminek v nezménéné podobé a uchovani

emisnich podminek tak, aby mohly byt vyuzivany alespon do data splatnosti téchto dluhopisu.

(2) Je-li nejpozdéji k datu emise dluhopisli uverejnén prospekt dluhopist (dale jen ,prospekt) a jsou-li nejpozdéji k
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témuz datu na internetovych strankach emitenta zpfistupnény jejich emisni podminky, zpfistupnéni na nosici informaci
uvedeném v odstavci 1 se nevyzaduje. V tom pfipadé vSak emitent zajisti, aby emisni podminky byly zpfistupnény na téchto
internetovych strankach bezplatné a v nezménéné podobé trvale alespori do data splatnosti téchto dluhopist a mély podobu
datového souboru vhodného ke stazeni v bézné pouzivaném formatu.

(3) Jestlize o to vlastnik dluhopisti pozada, vznika emitentovi povinnost poskytnout mu bezuplatné jeden vytisk
aktualnich emisnich podminek téchto dluhopisu.

§4[DZ]
Seznam vlastniki
(1) Emitent vede seznam vlastnikG jim vydanych listinnych dluhopisd. Seznam vlastnik( dluhopisu, které jsou
zaknihovanym cennym papirem nebo imobilizovanym cennym papirem (dale jen "zaknihovany dluhopis"), vede osoba vedouci
pfislusnou evidenci investi¢nich nastroju.
(2) K ucinnosti pfevodu listinného dluhopisu vaéi emitentovi se vyzaduje predlozeni dluhopisu s nepfetrzitou fadou

rubopist nebo jiny diikaz o tom, Ze pfislu$na osoba je vlastnikem dluhopisu; emitent zapi§e zménu vlastnika do seznamu podle
odstavce 1 véty prvni bez zbyte€ného odkladu poté, co mu bude takova zména prokazana.

§5[DZ]
Druhy dluhopist
Dluhopisy vydané tymz emitentem, s nimiz jsou spojena stejna prava, tvofi jeden druh.
§6[DZ]
Nalezitosti dluhopisu
(1) Dluhopis obsahuje alespon
a) oznadeni ,dluhopis®, nejde-li o kryty dluhopis, statni pokladniéni poukazku nebo poukazku Ceské narodni banky,

b) udaj o druhu dluhopisu, ktery Ize uvést i odkazem na emisni podminky, nejde-li o dluhopis, se kterym neni spojeno zadné
zvlastni pravo,

c) udaje identifikujici emitenta,
d) jmenovitou hodnotu jako dluznou ¢astku,

e) vynos dluhopisu, nebo Udaj o tom, Ze vynos je uréen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem;
anebo je z dluhopisu aspon zfejmé, Ze dluhopis je bez vynosu nebo kde se Ize s tim, jak je vynos ur€en, seznamit,

f) datum nebo jiny okamzik splaceni (dale jen ,datum splatnosti“) dluzné &astky (splaceni dluhopisu), pfipadné informaci o tom,
Ze ma byt dluzna &astka splacena splatkami,

g) Udaje identifikujici vlastnika dluhopisu, nejde-li o zaknihovany dluhopis,

h) podpis emitenta, nejde-li o zaknihovany dluhopis,

i) Ciselné oznaceni dluhopisu, nejde-li o zaknihovany dluhopis,

j) datum emise a

k) identifikacni oznaceni dluhopisu podle mezinarodniho systému cislovani pro identifikaci cennych papird.

(2) U zaknihovaného dluhopisu postaéi, Zze udaje uvedené v odstavci 1 pism. a) az f) a j) jsou zjistitelné z pfislusné
evidence investi¢nich nastroja.

(3) Byl-li vydan hromadny dluhopis, obsahuje tento dluhopis také Udaj o tom, kolik dluhopisi a jakého druhu
nahrazuje.

(4) Pro posouzeni toho, zda je dluhopis fadné vydan, nema vliv, zda obsahuje nalezitosti uvedené v odstavci 1,
obsahuje-li alespon nalezitosti uvedené v odstavci 1 pism. c) az h) a k), nebo jsou-li tyto udaje zjistitelné z pfislusné evidence
investi¢nich nastrojl; odstavce 2 a 3 tim nejsou dotceny.

§7[DZ
Celkova jmenovita hodnota emise dluhopist

(1) Emitent mGze vydat dluhopisy

a) v mensi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisl, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise dluhopis(,
jestlize se do konce Ihlty pro upisovani nepodafilo upsat pfedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise dluhopist,
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b) ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopist, nez byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise dluhopis(, a
to i po uplynuti Ihity pro upisovani, je-li tato moznost uvedena v emisnich podminkach, nebo

c) az do vySe predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist i po uplynuti Ihdty pro upisovani, je-li tato moznost
uvedena v emisnich podminkach.

(2) Postupuje-li emitent podle odstavce 1 pism. b) nebo c) a neni-li IhGta uréena pro upisovani postacujici, urci
dodatec¢nou |hdtu pro upisovani, ktera skonéi nejpozdéji v den, ktery je rozhodny pro splaceni jednotlivych splatek jmenovité
hodnoty dluhopisu nebo splaceni dluhopisu, a zpfistupni ji stejnym zplsobem jako emisni podminky.

(3) V pfipadé zaknihovanych dluhopisd emitent bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti lhiity pro upisovani oznami
osobé vedouci pfislusnou evidenci investi¢nich nastroju skute¢nost podle odstavce 1 a zpfistupni ji stejnym zplsobem, jakym
zpfistupnil emisni podminky. V pfipadé emise komunalnich dluhopist emitent oznami skuteénost podle odstavce 1 pism. a) téz
Ministerstvu financi (dale jen ,ministerstvo®).

(4) V pfipadé emise statnich dluhopist vydavanych jako zaknihované dluhopisy oznami ministerstvo skute¢nost podle
odstavce 1 pism. b) nebo c) bez zbyte€ného odkladu osobé vedouci pfisluSnou evidenci investi¢nich nastroji a vyhlasi nebo
uvefejni ji stejnym zpusobem, jakym vyhlasilo nebo uverejnilo emisni podminky.

(5) Udaj o predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisti emitent zpfistupni investortim spolu s emisnimi
podminkami zplsobem, kterym zpfistupriuje tyto emisni podminky.

HLAVA I
EMISNi PODMINKY
nadpis vypustén
§8[DZ]
Zakladni ustanoveni

Emisni podminky podrobnéji vymezuji prava a povinnosti emitenta a vlastnik( dluhopisu, jakoz i informace o emisi
dluhopisu, a to i odkazem na informace obsazené v prospektu.

§ 9 [DZ
Nalezitosti emisnich podminek
(1) Emisni podminky obsahuji vzdy alespon odkazem na informace obsazené v prospektu

a) skutecnosti uvedené v § 6 odst. 1 pism. a) az f) a j),

b) udaj o tom, zda jde o listinny dluhopis, imobilizovany cenny papir nebo zaknihovany cenny papir,
c) Ihdtu pro upisovani emise dluhopisu,

d) emisni kurz, pfipadné zpusob jeho uréeni,

e) informace o tom, jak je vynos dluhopisu urcen, nebo Ze dluhopis je bez vynosu,

f) zplisob a misto upisovani dluhopisu, zpusob a lhitu pfedani dluhopisti jednotlivym upisovateldm a zplsob a misto Uhrady
emisniho kurzu upsaného dluhopisu,

g) informace o tom, jak a kde ma byt dluhopis splacen, véetné pfipadné informace o datu splatnosti a vysi jednotlivych splatek,
ma-li byt dluzna ¢astka splacena splatkami,

h) udaje o zdariovani vynosu dluhopisu,

i) Udaje nutné k identifikaci osob, které se podileji na zabezpeceni vydani dluhopisu, splaceni dluhopisu a na vyplaceni vynosu
dluhopisu, s uvedenim zpulsobu jejich ucasti na téchto ¢innostech,

j) identifikaéni oznaceni dluhopisu podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papira,,

k) zpisob oznamovani konani schiize vlastnika dluhopisu (dale jen ,schlize vlastniki“), a zpUusob uverejiiovani a zpristupriovani
dalSich informaci o dluhopisu,

I) informaci o tom, kym, kdy a s jakym vysledkem byl udélen rating, je-li tato informace emitentovi znama,
m) uréeni dne, ktery je rozhodny pro ucast na schizi vlastnik,

n) informaci o tom, zda a v jakém rozsahu Ceskéa narodni banka vykonava dohled nad emisi dluhopisti a nad jejich emitentem,
a

o) informaci o tom, Ze pokud prospekt schvaluje Ceska narodni banka,
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1. je tento prospekt posouzen Ceskou narodni bankou pouze z hlediska Uplnosti Gidajti v ném obsaZenych,
2. Ceska narodni banka pfi jeho schvalovani neposuzuje hospodarské vysledky ani finan¢ni situaci emitenta a
3. Ceska narodni banka schvalenim prospektu negarantuje budouci ziskovost emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy a
jmenovitou hodnotu dluhopisu.
(2) Emisni podminky podle zamérd emitenta dale obsahuji alespori odkazem na informace obsaZené v prospektu
a) rozhodnuti emitenta, Ze emise dluhopist bude v ramci lhlity pro upisovani vydavana postupné (v transich),

b) pravo emitenta postupovat podle § 7 odst. 1 pism. b), pfipadné pravo emitenta postupovat podle § 7 odst. 1 pism. c),

c¢) informace o tom, kdy, jak a kde ma byt vyplacen vynos dluhopisu, neni-li vynos uréen rozdilem mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu a jeho emisnim kurzem,

d) udaj o tom, ze splaceni dluhopisu nebo vyplaceni jeho vynosu je zajisténo tfeti osobou, a udaj, kde je smlouva, kterou se
sjednava zajisténi, pfistupna investordm,

e) udaje o zastavnim pravu u dluhopisu, u néjz je splaceni dluhopisu nebo vyplaceni jeho vynosu zaji$téno zastavou, a zpusob,
jakym bude zastavni pravo uplatnéno, véetné pfipadnych informaci podle § 20,

f) zplsob losovani u dluhopisu, jehoz vynos je spojen s dluhopisem, ktery je losovan,

g) Udaj o dalSich pravech, ktera jsou s dluhopisem spojena,

h) udaj o tom, Ze emitent rozhodl podle § 17,

i) udaj o tom, Ze informace podle tohoto zakona budou uverfejfiovany a zpfistupfiovany v jiném jazyce nez ¢eském,
j) udaj o tom, kdo povede evidenci zaknihovanych dluhopis(,

k) udaj o rozhodnuti emitenta o vylou€eni moznosti oddélit pravo na vyplaceni vynosu dluhopisu od dluhopisu,

1) opravnéni emitenta splatit dluhopis pfed datem jeho splatnosti véetné pomérného vynosu, s vymezenim podminek a zpusobu
pfedc¢asného splaceni a téZ zpusobu vypoctu hodnoty nesplacenych nevracenych kupént podle § 19 odst. 4,

m) opravnéni vlastnika dluhopisu zadat splaceni dluhopisu popfipadé i pomérného vynosu pfed datem splatnosti a vymezeni
podminek, za kterych je opravnén tak ucinit,

n) znéni rozhod¢i dolozky, maji-li byt spory o pravech a povinnostech spojenych s dluhopisem feSeny v rozhod¢im Fizeni,
0) u vyménitelného dluhopisu zplsob oznameni dne, od kterého Ize pravo na vyménu za jiny dluhopis nebo jiné dluhopisy
anebo akcii ¢i akcie uplatnit, a misto a Ihatu pro uplatnéni tohoto prava; pokud jsou vyménitelné dluhopisy zaknihovanymi
dluhopisy, den, ktery je rozhodny pro uréeni osoby opravnéné vykonat prava z téchto dluhopisu,
p) u prioritniho dluhopisu zplsob oznameni dne, od kterého Ize pravo na prednostni Upis akcii uplatnit, a misto a lhdtu pro
uplatnéni tohoto prava; pokud jsou prioritni dluhopisy zaknihovanymi dluhopisy, den, ktery je rozhodny pro ur€eni osoby
opravnéné vykonat prava z téchto dluhopis,
g) u podfizeného dluhopisu ujednani, ze pohledavka odpovidajici praviim s timto dluhopisem spojenym bude uspokojena az po
uspokojeni v8ech ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo srovnatelnou podminkou
podfizenosti v pfipadé
1. vstupu emitenta do likvidace,
2. vydani rozhodnuti o upadku emitenta, nebo
3. je-li emitentem zahrani¢ni osoba, téz jiného obdobného opatreni,
r) u podfizeného dluhopisu urceni jiného poradi uspokojeni pohledavek z podfizenych dluhopist, a to i ve vztahu k uspokojeni
ostatnich pohledavek, véetné pohledavek z jinych podfizenych dluhopist, ¢i rozdilné ve vztahu k pohledavce odpovidajici pravu
na splaceni dluhopisu a jinym praviim s dluhopisem spojenym.
§ 10 [DZ
Zména emisnich podminek
(1) Ke zméné emisnich podminek se vyzaduje pfedchozi souhlas schiize vlastnik(.
(2) Souhlas schize vlastnikd se nevyzaduje
a) ke zméné pfimo vyvolané zménou pravni Upravy,

b) ke zméné, ktera se netyka postaveni nebo zajmu vlastnikd dluhopisu, nebo

c) v pfipadé, Ze zadny z vydanych dluhopist, k nimz se emisni podminky vztahuji, neni ve vlastnictvi osoby odlisné od
emitenta.

(3) Emitent bez zbyte¢ného odkladu po zméné emisnich podminek zpfistupni investordim zpusobem, kterym byly
zpfistupnény emisni podminky, tuto zménu emisnich podminek a uplné znéni emisnich podminek po provedené zméné.
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(4) Investor, ktery pfed zpfistupnénim zmény emisnich podminek, ke které se vyzaduje pfedchozi souhlas schiize
vlastnikd, souhlasil s koupi nebo s upsanim dluhopisu a k tomuto dluhopisu jesté nenabyl vlastnické pravo, je opravnén od
koupé nebo upsani odstoupit ve Ihaté 5 pracovnich dnt poté, co je zpfistupnéna zména emisnich podminek, neurci-li emitent v
emisnich podminkach Ihtu delsi.

§11[DZ
Dluhopisovy program
(1) Spolecné emisni podminky pro pfedem neureny pocet emisi dluhopisu se oznacuji jako dluhopisovy program.

(2) Za emisni podminky jednotlivé emise v ramci dluhopisového programu se povazuje dluhopisovy program a
doplInék dluhopisového programu pro danou emisi.

(3) Doplnék dluhopisového programu obsahuje alespori
a) doplnéni nalezitosti emisnich podminek podle § 9, které nejsou obsaZeny v dluhopisovém programu,
b) odkaz na dluhopisovy program a informaci o tom, kde se s nim Ize seznamit, a
c) specifické podminky emise dluhopisu, ke které se doplnék dluhopisového programu vztahuije.
Pochybnosti o obsahu zvlastniho prava spojeného s dluhopisem
§12[DZ]
nadpis vypustén

(1) V ptipadé pochybnosti o obsahu zvlastniho prava spojeného s dluhopisem muZe soud na navrh vlastnika
dluhopisu,

a) rozhodnout jaké zvlastni pravo je s dluhopisem spojeno, je-li z okolnosti zfejmé, Ze takové pravo vyjadfuje vuli obsazenou v
emisnich podminkach nebo je této vuli obsahové nejblizsi, nebo

b) nebude-li mozné postupovat podle pismene a) rozhodnout, Ze dluhopis je dluhopis, se kterym neni spojeno zvlastni pravo.

(2) Rizeni uvedené v odstavci 1 je Fizenim podle § 83 odst. 2 pism. d) ob&anského soudniho Fadu.

(3) Udaj o zahajeni Fizeni podle odstavce 1 spolu se spisovou znadkou fizeni, oznagenim pfisludného soudu a
udajem o pfedmétu sporu emitent zpfFistupni bez zbyte€ného odkladu po zahajeni fizeni na tézZe internetové strance, na které
zpfistupnil emisni podminky, tak, aby byly obdobné splnény pozadavky uvedené v § 3 odst. 2 vété druhé, nebo zpusobem,
kterym zpfistupnil emisni podminky. Stejné emitent zpfistupni i rozhodnuti soudu v této véci s vyznacenou dolozkou pravni
moci.

(4) Je-li ucastnikem fizeni podle odstavce 1 fyzicka osoba, emitent z jejich osobnich udaji zpfistupni pouze jméno.
nadpis vypustén
§ 13 [DZ

(1) Rozhodne-li soud podle § 12 odst. 1 pism. b), mlze vlastnik dluhopisu, o jehoz druhu bylo rozhodnuto, pozadovat
do 1 mésice ode dne, kdy emitent rozhodnuti soudu zpfistupnil v souladu s § 12 odst. 3, aby od né&j emitent tento dluhopis za
pfiméfenou cenu koupil, ledaze byla pochybnost zfejma jiz v dobé, kdy vlastnik dluhopis ziskal. Emitent od vlastnika dluhopisu
koupi dluhopis do 15 pracovnich dnl ode dne, kdy mu doSel navrh na uzavieni smlouvy.

(2) Nesplni-li emitent povinnost stanovenou v odstavci 1 nebo nezpfistupni-li emitent rozhodnuti podle § 12 odst. 1
pism. b) v souladu s § 12 odst. 3 vétou druhou do 1 mésice ode dne nabyti jeho pravni moci, mize se opravnény vlastnik
dluhopisu domahat uzavieni smlouvy u soudu nebo pozadovat nahradu Ujmy, a to nejpozdéji ve Ih(té 6 mésicl ode dne, kdy
emitentovi doSel navrh na uzavieni smlouvy.“.

§ 14 [DZ]

zrusen

HLAVA IlI
VYDANI DLUHOPISU A VLASTNi DLUHOPISY NABYTE EMITENTEM

§15[DZ]
Vydani dluhopisu

(1) Vydani dluhopisti zabezpecuje emitent nebo jim povéfena osoba, ktera obstara vydani emise nebo se smluvné
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zavaze stat se prvnim nabyvatelem emise nebo jeji ¢asti.

(2) Emisi dluhopistu je mozné vydavat v ramci IhGty pro upisovani i postupné po ¢astech (transich), je-li tato moznost
uvedena v emisnich podminkach.

(3) Nedojde-li k vydani dluhopist, je emitent povinen do 30 dnd po dni skonéeni lhdty pro upisovani vratit upisovateli
jim upsanou a splacenou ¢€astku, a to, nestanovi-li emisni podminky jinak, navySenou o urok, ktery poskytovatel platebnich
sluzeb, ktery ved| ucet, na ktery byla €astka splacena, ve vztahu k této ¢astce uctoval.

(4) Na dluhopisy, které jsou pfi jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy Ucet emitenta v pfislu§né evidenci
investi¢nich nastrojli, se hledi jako na fadné vydané v okamziku jejich zapisu na tento ucet, jsou-li spInény ostatni nalezitosti
stanovené zakonem pro vydani dluhopis(.

§ 15a
Vlastni dluhopisy
(1) Vlastni dluhopisy nabyté emitentem pfed datem jejich splatnosti nezanikaji, ledaze emitent rozhodne jinak.

(2) Emitent neuplatriuje vyménné nebo prioritni pravo (§ 33) spojené s vlastnimi dluhopisy.

(3) Vlastni dluhopisy nabyté emitentem zanikaji datem jejich splatnosti nebo dnem ur€enym emitentem, pokud datu
splatnosti pfedchazi.

(4) Pro ucely ustanoveni tohoto zékona upravujicich schizi vlastnikd se k vlastnim dluhopisim ve vlastnictvi emitenta
nepfihlizi.

HLAVA IV
VYNOS DLUHOPISU, VYPLACENI VYNOSU DLUHOPISU A SPLACENi DLUHOPISU
nadpis vypustén
§ 16 [DZ]
Vynos dluhopisu
Vynos dluhopisu Ize ur€it zejména
a) pevnou urokovou sazbou,
b) rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem,
c) slosovatelnou prémii nebo prémii v zavislosti na Ihité splatnosti dluhopisu, nebo

d) pohyblivou Urokovou sazbou odvozenou napfiklad z jinych urokovych sazeb €i urokovych vynost, pohybu ménovych kurz(,
finan¢nich indexu ¢i cen komodit.

§ 17 [DZ
Den rozhodny pro splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu

(1) Rozhodl-li emitent v emisnich podminkach, Zze pravo na splaceni dluhopisu méa osoba, ktera je opravnéna
vykonavat prava spojena s dluhopisem k jinému dni, nez je datum splatnosti dluhopisu, nesmi takto ur€eny den predchazet
takovému datu splatnosti o vice nez 30 dnu ani nasledovat po tomto datu.

(2) Odstavec 1 se pouzije obdobné pro pravo na vyplaceni vynosu dluhopisu a pravo na splaceni jednotlivych splatek
dluhopisu.

§ 18 [DZ
Oddéleni prava na vynos dluhopisu

(1) Pokud to emisni podminky nevylucuji, mGze byt pravo na vynos dluhopisu od dluhopisu oddéleno a spojeno s
kupénem jako cennym papirem nebo zaknihovanym cennym papirem vydanym k uplatnéni tohoto prava.

(2) Kuponovy arch k listinnému dluhopisu musi byt vydan souc¢asné s vydanim dluhopisu, a to se samostatnym
kupénem pro kazdy jednotlivy vynos; u zaknihovaného dluhopisu plati ustanoveni véty prvni pfiméfené pro zapis v prfislusné
evidenci investi¢nich nastroja.

(3) Na kazdém z kupoénu dluhopisu musi byt vyznaceno, jaké pravo je s nim spojeno, a den, ktery je rozhodny pro
uplatnéni tohoto prava.

(4) Jestlize se dluhopisu pfidéluje identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému cCislovani pro identifikaci
cennych papiri, musi byt toto identifikaéni oznaéeni pfidéleno samostatné pro
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a) dluhopis s kupony,
b) dluhopis bez kupdnt (dale jen "oddélena jistina"),
c) kazdy kupon dluhopisu.

(5) Na zadost osoby opravnéné vykonavat prava spojena s dluhopisem provede osoba vedouci pfislusnou evidenci
investi¢nich nastrojl

a) rozdéleni dluhopisu na oddélenou jistinu a kupoény, nebo

b) opétovné spojeni oddélené jistiny s kupdny, jestlize jejich vlastnik je zarover vlastnikem oddélené jistiny. Ke spojeni mlze
dojit pouze tehdy, pokud vlastnik jistiny vlastni vS8echny kupoény, u kterych jeSté nenastal den, ktery je rozhodny pro uplatnéni
prava s nimi spojeného.

§ 19 [DZ
Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu

(1) Splatnost dluhopisu se urCuje jednorazové k ur€itému datu, nebo splatkami, jejichz vySe se stanovi v emisnich
podminkach.

(2) Emitent je opravnén splatit jednotlivé dluhopisy véetné pomérného vynosu pred datem jejich splatnosti, pouze
pokud emisni podminky tento zplisob splaceni pfipoustéji a vymezuji podminky pro pfed¢asnou splatnost. Emisni podminky
mohou urc€it, Ze pfi pfed€asném splaceni dluhopisti nemusi byt splacena cela dluzna ¢astka odpovidajici jmenovité hodnoté,
bude-li vlastnikovi dluhopisu splacen alespon jim zaplaceny emisni kurz.

(3) Vlastnik dluhopisu muze zadat splaceni dluhopisu pfed stanovenym datem splatnosti, pouze pokud emisni
podminky tento zplsob splaceni pfipoustéji nebo stanovi-li tak tento zakon; nevyplyva-li z emisnich podminek néco jiného, Ize
Zadat i pomérny vynos.

(4) Dojde-li u dluhopisu k predéasnému splaceni, musi byt spolu s dluhopisem vraceny vSechny kupény, které nejsou
jesté splatné. V pripadé nesplnéni této povinnosti se hodnota nevracenych kupénd, uréena podle emisnich podminek, odecte.

(5) Pravo na vynos dluhopisu spojené s kupdnem, ktery pfi pfedéasném splaceni dluhopisu nebyl vracen emitentovi,
zlistava zachovano.

(6) Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu mlze emitent provést sam nebo prostfednictvim banky,
sporitelniho a uvérniho druzstva, obchodnika s cennymi papiry, provozovatele poStovnich sluzeb nebo osoby, ktera ma
opravnéni podle prava ciziho statu, podle néhoz byla zalozena, k vykonu obdobné &innosti jako tyto osoby a je opravnéna
podnikat na uzemi Ceské republiky.

HLAVA V
AGENT PRO ZAJISTENI

§ 20 [DZ
Zajisténi dluhopisu a agent pro zajisténi

(1) Splaceni dluhopisu a vyplaceni vynosu dluhopisu a jiné dluhy s dluhopisy souvisejici Ize ve vztahu ke kazdé emisi
dluhopisu zajistit téz zfizenim zastavniho prava nebo jiného zajisténi ve prospéch vlastnikd dluhopisli a pfipadné téz dalSich
osob uvedenych v emisnich podminkach (dale jen "opravnéné osoby") na zakladé pisemné smlouvy uzavifené mezi agentem
pro zajisténi jako zastavnim véfitelem nebo pfijemcem jiného zajisténi a emitentem nebo jinym poskytovatelem zajisténi. Takto
zajisténymi pohledavkami mohou byt pohledavky podminéné nebo pohledavky, které maiji vzniknout v budoucnu, jakoz i
pohledavky uréitého druhu vznikajici v urcité dobé nebo rdzné pohledavky vznikajici z téhoz pravniho duvodu. Ve vztahu k
jedné emisi dluhopist Ize ustanovit jen jednoho agenta pro zajisténi.

(2) Agent pro zajisténi vykonava prava véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného pfijemce zajisténi vlastnim jménem ve
prospéch opravnénych osob; to plati i pro pfipad insolvenéniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se zastavce
nebo jiného poskytovatele zajisténi nebo jejich majetku. PInéni ziskané ze zajisténi (dale jen "ziskané plnéni") nalezi
opravnénym osobam v pomeéru uréeném v emisnich podminkach; je-li agent pro zajisténi bankou nebo obchodnikem s cennymi
papiry, povazuje se ziskané pInéni v tomto rozsahu za majetek zakaznika podle zakona o podnikani na kapitalovém trhu.

(3) Emisni podminky dluhopist zajisténych podle odstavce 1 musi obsahovat Udaje nutné k identifikaci agenta pro
zajisténi a jeho oznaceni jako agenta pro zajiSténi. Nezpfistupni-li emitent smlouvu podle odstavce 1, nebo alespon jeji
podstatnou ¢€ast, investorim stejnym zpdsobem jako emisni podminky, musi emisni podminky dluhopist zajiSténych podle
odstavce 1 obsahovat alespori popis prav a povinnosti agenta pro zajisténi.

(4) Vyzaduje-li jiny pravni predpis nebo pravni jednani udaje o zastavnim véfiteli nebo zajisténém dluhu, uvedou se
Udaje nutné k identifikaci agenta pro zajisténi, udaj identifikujici dluhopis, a identifikace zajisténého dluhu alespori odkazem na
smlouvu podle odstavce 1 nebo jiny dokument.

(5) Smlouva podle odstavce 1 upravi podminky a postup pfi zméné v osobé agenta pro zajisténi.
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(6) Zménou v osobé agenta pro zajiSténi prava a povinnosti agenta pro zajisténi pfechazeji v plném rozsahu na
nového agenta pro zajisténi. Pisemnost dokladajici pravni skutecnost, na jejimz zakladé ke zméné v osobé agenta pro zajisténi
doslo, je podkladem pro zapis zmény v osobé agenta pro zajiSténi do vefejného seznamu nebo vefejného rejstfiku; navrh na
zapis je opravnén podat vzdy téz novy agent pro zajisténi.

§ 20a
Prava a povinnosti agenta pro zajisténi

(1) Agent pro zajisténi je vzdy vazan rozhodnutim vlastnikd dluhopist podle § 20 odst. 1 pfijatym na schizi viastnik(
alespori prostou vétSinou hlasti ohledné toho, jak ma vykonavat prava z pfislusné emise dluhopist ve vztahu k zastavnimu
pravu nebo jinému zajisténi podle § 20 odst. 1.

(2) Rozhodne-li schiize vlastniki o zméné v osobé agenta pro zajisténi, pfechazi prava a povinnosti ze smlouvy
podle § 20 odst. 1 a emisnich podminek na nového agenta pro zajisténi.

(3) Agent pro zajiSténi zpfistupni opravnénym osobam bez zbyte¢ného odkladu podstatné informace tykajici se
zastavniho prava nebo jiného zajisténi podle § 20 odst. 1, zejména informace o pfipadném vykonu zastavniho prava nebo
jiného zajisténi.

(4) Agent pro zajisténi vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikovanég, Cestné a spravedlivé a v
nejlepSim zajmu vlastnikda dluhopisd podle § 20 odst. 1.

(5) Agent pro zajisténi je opravnén
a) uplathovat ve prospéch opravnénych osob vSechna prava spojena se zastavnim pravem nebo jinym zajisténim,
b) kontrolovat v souvislosti se zastavnim pravem nebo jinym zajisténim plnéni emisnich podminek ze strany emitenta,

c) ¢init ve prospéch opravnénych osob dal$i ukony nebo jinak chranit jejich zajmy v souvislosti se zastavnim pravem nebo jinym
zajisténim.

(6) PFi vykonu prav podle odstavce 5 se na agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem kazdé zajisténé
pohledavky.

(7) V rozsahu, v jakém uplatiiuje prava ze zajisténi spojena s dluhopisy agent pro zajisténi, nemohou vlastnici
dluhopist podle § 20 odst. 1 uplatfiovat takova prava samostatné; tim neni dotéeno pravo téchto viastnik( dluhopist
rozhodnout o zméné v osobé agenta pro zajisténi.

(8) Ustanoveni obanského zakoniku o spravé ciziho majetku se pro agenta pro zajisténi nepouziji.

HLAVA VI

SCHUZE VLASTNIKU
nadpis vypustén
§ 21 [DZ]
Zakladni ustanoveni
(1) Emitent bez zbyte¢ného odkladu svola schizi vlastniki v pfipadé
a) navrhu zmén emisnich podminek, pokud se jeji souhlas ke zméné emisnich podminek vyzaduje,
b) ukonéeni ¢innosti agenta pro zaji$téni v souladu se smlouvou podle § 20 odst. 1,

c) pozadavku na zménu v osobé agenta pro zajiSténi ze strany vlastnikd dluhopis(, jejichz jmenovita hodnota predstavuje
alespon 5 % celkové jmenovité hodnoty dané emise dluhopisu,

d) dalSich situaci, které vymezuji emisni podminky,
(dale jen "zmény zasadni povahy").

(2) Nesvola-li schizi vlastnikG emitent, je v pfipadé podle odstavce 1 pism. b) nebo c), nebo stanovi-li tak emisni
podminky, povinen schiizi vlastnik( svolat bez zbyte¢ného odkladu agent pro zaji$téni. Schuzi vlastnikd je opravnén svolat téz
vlastnik dluhopisu, jde-li o pfipad, kdy emitent porusil svou povinnost podle odstavce 1, nebo jde-li o jiny pfipad upraveny v
emisnich podminkach, ledaze agent pro zajisténi svolal schizi vlastnikd podle véty prvni.

(3) Smlouva podle § 20 odst. 1 upravi postup pfi zméné v osobé agenta pro zajisténi v dusledku rozhodnuti schlize
vlastnikd svolané z ddvodu uvedeného v odstavci 1 pism. c).

(4) Emitent je povinen se schlze vlastnikll zucastnit a poskytnout informace nezbytné k rozhodnuti &i pfijeti
stanoviska schize vlastnik(. Agent pro zajiSténi je povinen se zU¢astnit schlize vlastnikd svolané z diivodu uvedeného v § 21
odst. 1 pism. b) nebo ¢) nebo v emisnich podminkach.
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(5) Osoba vedouci prfislusnou evidenci investi¢nich nastroju vyda emitentovi na jeho zadost vypis z evidence emise
predmétnych dluhopist pro ucely svolani a konani schize vlastniku.

§ 21a
Den rozhodny pro ucast na schizi vlastniku

(1) Emitent ur¢i pro vlastniky dluhopist den, ktery je rozhodny pro jejich u¢ast na schizi vlastnikd. Tento den nemUize
pfedchazet dni jejiho konani o vice nez 30 dn(.

(2) Jsou-li dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu, na zahrani¢nim trhu obdobnému
regulovanému trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v Clenském staté, je dnem, ktery je
rozhodny pro U¢ast na schizi vlastnik(, vzdy sedmy den pfedchazejici konani schize vlastnik(.

§22[DZ]

(1) Organizaéné a technicky schizi vlastniku zajistuje a naklady s tim spojené nese ten, kdo schizi vlastnikd svolava
(dale jen "svolavatel"), pokud nejde o pfipad, kdy emitent porusil svoji povinnost podle § 21 odst. 1 a schlzi vlastnikd svola
namisto emitenta vlastnik sam. V tomto pfipadé jdou naklady spojené se schizi vlastnikd k tizi emitenta. Naklady spojené s
Ucasti na schlzi vlastnikd nese vlastnik dluhopisu.

(2) Misto, datum a hodina konani schlze vlastniki musi byt ur€eny tak, aby co nejméné omezovaly moznost
vlastniku dluhopis(i u¢astnit se schuize vlastniku.

(3) Svolavatel oznami konani schiize vlastnikd zplisobem stanovenym v emisnich podminkach, a to ve lhité nejméné
15 dnud pfede dnem jejiho konani. Oznameni obsahuje alespori

a) udaje o emitentovi podle § 6 odst. 1 pism. c),

b) nazev dluhopisu, datum emise a identifikacni oznaceni podle mezinarodniho systému Cislovani pro identifikaci cennych
papird, bylo-li pfidéleno, nebo jiny udaj identifikujici dluhopis; v pfipadé spoleéné schiize vlastnikd tyto udaje o vSech vydanych
a dosud nesplacenych emisich,

c) misto, datum a hodinu konani schdze vlastnikd,
d) program jednani, v€etné pfipadného navrhu zmény emisnich podminek a jejich zdtvodnéni,
e) den, ktery je rozhodny pro ucast na schuzi vlastnika.
(4) Pokud se schlize vlastniki kona na navrh vlastnika dluhopisu, poskytne mu emitent potfebnou soucinnost.

(5) Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani schlize vlastnikd, Ize na této schlizi rozhodnout
jen za ucasti a se souhlasem vSech vlastnikd dluhopist.

(6) Odpadne-li diivod pro svolani schlize vlastnikl, odvola ji svolavatel stejnym zptsobem, jakym byla svolana.

§23[DZ
Prubéh schiize vlastniki

(1) Schuze vlastnikl je schopna se usnaSet, jestlize se ji U€astni vlastnici dluhopisu, jejichz jmenovitd hodnota
predstavuje k rozhodnému dni pro ucast na schlzi vlastnikll vice nez 30 % jmenovité hodnoty nesplacené Casti emise
dluhopisud. Spole¢na schiize viastnikl je schopna se usnaset, jestlize se ji u€astni vlastnici dluhopisu, jejichz jmenovita hodnota
predstavuje ke dni, ktery je rozhodny pro ucast na schizi vlastnikd, vice nez 30 % jmenovité hodnoty nesplacené ¢asti kazdé
dosud vydané emise. NefeSi-li se problematika spole€na vSem emisim, je nutna ucast vlastniki 30 % jmenovité hodnoty
nesplacené casti téch emisi, kterych se problematika dotyka, ledaze emisni podminky ur€i jinak.

(2) Neni-li schlize vlastniku, kterd ma rozhodovat o zméné emisnich podminek, schopna se usnaset, svolavatel svola,
je-li to nadale potfebné, nahradni schizi vlastnik( tak, aby se konala do 6 tydni ode dne, na ktery byla svolana puvodni schiize
vlastnikd. Konani nahradni schiize vlastnik(i s nezménénym programem jednani se oznami vlastnikim dluhopist nejpozdéji do
15 dnu ode dne, na ktery byla svolana pavodni schlze vlastnik. Nahradni schiize vlastnikd je schopna se usnaset bez ohledu
na podminky uvedené v odstavci 1.

(3) Pfed zahajenim schuze vlastnikl je svolavatel povinen poskytnout za u¢elem kontroly u¢asti na schizi informaci o
poctu vSech dluhopist opravnujicich k Ucasti na této schuzi. Vlastni dluhopisy ve vlastnictvi emitenta ke dni, ktery je rozhodny
pro U¢ast na schuzi vlastnik( se pro Gc¢ely odstavcu 1 a 4 nezapogitavaji.

(4) Schuze vlastnikd rozhoduje prostou vétsinou hlasu pfitomnych vlastnik( dluhopist. Pocet hlast kazdého vlastnika
dluhopisu odpovida jeho podilu na celkové jmenovité hodnoté nesplacené ¢&asti emise dluhopisii. Ke zméné emisnich
podminek, dopliiku dluhopisového programu nebo k ustaveni a odvolani spolecného zastupce vlastnik dluhopisti je nutny
souhlas tii ¢tvrtin hlast pritomnych vlastnikd dluhopist.

(5) Jestlize schlize vlastnik(i souhlasila se zménami zasadni povahy, miiZze osoba, ktera byla vlastnikem dluhopisu k
rozhodnému dni pro Uc¢ast na schuzi viastnik(i a podle zapisu hlasovala na schlzi proti navrhu nebo se schlize neztcastnila,
pozadat o pfedCasné splaceni jmenovité hodnoty dluhopisu v€etné pomérného vynosu. Byl-li vynos ur€en rozdilem mezi
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jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem, je emitent povinen splatit vlastnikdm dluhopisti emisni kurz a pomérny
vynos. Zadost o predéasné splaceni musi byt podana do 30 dnil od zpfistupnéni usneseni schiize vlastnik(i nebo spole¢né
schlize vlastnikl podle odstavce 7. Po uplynuti této lhity pravo na pred¢asné splaceni zanika. Emitent je povinen vyplatit tuto
¢astku do 30 dnli od doruceni Zadosti zplisobem a na misté, které pro splaceni dluhopisu stanovi emisni podminky.

(6) Nesouhlasi-li schiize vlastnik se zménami zasadni povahy uvedenymi v § 21 odst. 1 pism. b) az d), mlze
soucasné rozhodnout, Ze pokud bude emitent postupovat v rozporu s jejim usnesenim, je povinen pfed¢asné splatit viastnikim
dluhopisu, ktefi o to pozadaji, jejich jmenovitou hodnotu véetné pomérného vynosu; byl-li vynos uréen rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou dluhopisu a jeho emisnim kurzem, je emitent povinen splatit viastnikim dluhopist na jejich zadost emisni kurz a
pomérny vynos. Zadost o pfedéasné splaceni musi byt podana do 30 dn(i od zpfistupné&ni usneseni schiize viastnik(i nebo
spole¢né schlize vlastnikl podle odstavce 7. Po uplynuti této IhGty pravo na prfedasné splaceni zanika. Emitent je povinen
vyplatit tuto ¢astku do 30 dnu od doruceni zadosti zpisobem a na misté, které pro splaceni dluhopisu stanovi emisni podminky.

(7) Svolavatel vypracuje zapis o schlzi vlastnikd do 30 dni ode dne jejiho konani. Pokud schlze projednavala
nékterou ze zmén zasadni povahy, musi byt o schlizi pofizen notarsky zapis. Pokud schilize vlastnik(i s nékterou z téchto zmén
souhlasila, uvedou se v notarském zapisu jména téch vlastniku dluhopisu, ktefi se zménou souhlasili, a pocty kust dluhopis(,
které kazdy z téchto vlastniki ma k rozhodnému dni pro G€ast na schizi vlastnik(i (odstavec 1) ve svém vlastnictvi. Emitent je
povinen do 30 dnl ode dne konani schize vlastnikd uvefejnit vSechna rozhodnuti schize vlastnikd, a to zpusobem, kterym
uvefejnil emisni podminky.

§ 24 [DZ
Spoleény zastupce vlastnikt dluhopisti

(1) Ve vztahu ke kazdé emisi dluhopisll Ize ustanovit spoleéného zastupce vSech vlastnikd dluhopis(l této emise (dale
jen "spole¢ny zastupce") na zakladé pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k datu emise dluhopis(i mezi spole€nym zastupcem
a emitentem. Pro tyto ucely se na spolecného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého vlastnika
dluhopisu. O jmenovani nebo o zméné v osobé spole¢ného zastupce mize kdykoli rozhodnout i schlize vlastnikd.

(2) Nestanovi-li smlouva podle odstavce 1 jinak, vykonava spoleény zastupce vedle prav podle odstavce 8 rovnéz
veSkera prava agenta pro zajiSténi podle § 20 a 20a, ledaze je agentem pro zajiSténi ustanovena osoba odliSna od spole¢ného
zastupce. Vykonava-li spoleény zastupce prava agenta pro zajisténi, pIni i povinnosti agenta pro zajisténi podle § 20 a 20a.

(3) Rozhodne-li schlze vlastniki o jmenovani nebo o zméné v osobé spole¢ného zastupce, je emitent timto
rozhodnutim vazan.

(4) Spole¢ny zastupce vykonava svou ¢€innost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikovang, Cestné a spravedlivé a v
nejlep$im zajmu vlastnikd dluhopisd. Spolecny zastupce vykonava veskera prava véfitele v souladu s emisnimi podminkami
nebo smlouvou podle odstavce 1 vlastnim jménem ve prospéch vlastnikd dluhopisd; to plati i po jmenovani nuceného spravce
krytych blokl (§ 32a odst. 1) a pro pfipad insolvenéniho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se emitenta
dluhopist nebo jeho majetku.

(5) Emisni podminky nebo rozhodnuti schlize vlastniki musi obsahovat Udaje nutné k identifikaci spole¢ného
zastupce vlastnikG dluhopis a jeho oznaceni jako spole¢ného zastupce. Nezpfistupni-li emitent smlouvu podle odstavce 1,
nebo alesponi jeji podstatnou ¢ast, investorim stejnym zplisobem jako emisni podminky, musi emisni podminky obsahovat
alespon popis prav a povinnosti spolec¢ného zastupce.

(6) Spole¢ny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim vlastnik( dluhopist pfijatym na schizi vliastnik( alespon prostou
vétsinou hlast ohledné toho, jak méa vykonavat prava z pfislusné emise dluhopist.

(7) Smlouva podle odstavce 1 nebo emisni podminky upravi podminky a postup pfi zméné v osobé spole¢ného
zastupce. Dojde-li ke zméné v osobé spolecného zastupce, pfechazeji prava a povinnosti ze smlouvy podle odstavce 1 a
emisnich podminek v plném rozsahu na nového spole¢ného zastupce.

(8) Nestanovi-li emisni podminky nebo smlouva podle odstavce 1 jinak, je spole¢ny zastupce opravnén
a) uplathovat ve prospéch vlastnikdl dluhopist vSechna prava spojena s dluhopisy,

b) kontrolovat pInéni emisnich podminek ze strany emitenta,
c) ¢init ve prospéch vlastnik( dluhopist dal$i tkony nebo jinak chranit jejich zajmy.

(9) PFi vykonu opravnéni podle odstavce 8 se na spoleéného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky
kazdého vlastnika dluhopisu. V rozsahu, v jakém uplatfiuje prava spojena s dluhopisy spole¢ny zastupce, nemohou vlastnici
dluhopist uplatfiovat takova prava samostatné; tim neni dotéeno pravo vlastnikG dluhopisd rozhodnout o zméné v osobé
spole¢ného zastupce.

§ 24a
Ugast na schizi vlastnikt s vyuzitim prostfedkii komunikace na dalku

(1) Emisni podminky mohou urcit, za jakych podminek se opravnéné osoby mohou uUcastnit schiize vlastnikd s

vyuzitim elektronickych prostfedkd, umoznujicich napfiklad pfimy dalkovy pfenos schiize vlastniki obrazem a zvukem nebo

pfimou dvousmérnou komunikaci mezi schizi vlastnikd a opravnénou osobou.

(2) Organizacni a technické podminky musi umozfiovat ovéfeni totoznosti osoby opravnéné k uUcéasti na schuzi
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vlastnikd a uréeni podild na celkové jmenovité hodnoté nesplacené ¢asti emise dluhopisu; jinak se k hlasim projevenym
takovym postupem ani k U€asti takto hlasujicich vlastnikd dluhopist nepfihlizi.

(3) Vlastnik dluhopisu, ktery vyuzije prava podle odstavce 1, se povazuje za pfitomného na schizi vlastnik(.

CAST DRUHA

ZVLASTNI KATEGORIE DLUHOPISU

HLAVA |
STATNi DLUHOPISY A DLUHOPISY VYDAVANE CESKOU NARODNi BANKOU
nadpis vypustén
§ 25 [DZ]
(1) Dluhopisy vydavané Ceskou republikou, jakoZ i obdobné cenné papiry predstavujici pravo na splaceni dluzné
Castky, které Ceska republika vydava podle prava ciziho statu, jsou statnimi dluhopisy. Ceska republika muize statni dluhopisy
vydavat v Ceské republice i v zahranici.
(2) Statni dluhopisy jsou vydavany na zakladé
a) jiného zakona o statnim dluhopisovém programu, nebo
b) jiného zakona, ktery povéfuje ministerstvo vydat statni dluhopisy nebo mu vydani statnich dluhopisd umozruje.

(3) Na zakladé zaékona podle odstavce 2 je mozné vydavat jednotlivé emise dluhopist s rGznymi emisnimi
podminkami.

(4) Vlada Ceské republiky je povinna piedloZit Poslanecké snémovné Parlamentu Ceské republiky stanovisko Ceské
narodni banky k vladnimu navrhu zakona o statnim dluhopisovém programu a k vladnimu navrhu jiného zakona, ktery povéfuje
ministerstvo vydat statni dluhopisy nebo mu vydani statnich dluhopisi umozniuje; to neplati, je-li timto jinym zakonem zakon
upravujici rozpoctova pravidla.

(5) Statni dluhopisy s dobou splatnosti do 1 roku v€etné se oznacuiji jako statni pokladniéni poukazky. Dluhopisy
vydavané Ceskou narodni bankou se splatnosti do 1 roku v€etné se oznacuji jako poukazky Ceské narodni banky.

(6) Ustanoveni odstavcl 2 az 5 se vztahuji i na statni dluhopisy vydavané v zahranici.

(7) Ustanoveni § 3, § 9 odst. 1 pism. k) az m), § 10 a § 21 az 24a se nevztahuji na statni dluhopisy a dluhopisy
vydavané Ceskou narodni bankou.

§ 26 [DZ]

(1) Ceska republika vydava statni diuhopisy prostfednictvim ministerstva. Emisni podminky statnich dluhopisti uréuje
ministerstvo. Ministerstvo muze urcit spole¢né emisni podminky, které jsou stejné pro blize neur€eny pocet emisi statnich
pokladni¢nich poukazek. Ministerstvo vyhlaSuje emisni podminky statnich dluhopisd a spole¢né emisni podminky statnich
pokladniénich poukazek ve Sbirce zakon(, nejde-li o emisni podminky statniho dluhopisu vydavaného v zahrani¢i nebo podle
prava ciziho statu. Spole¢né emisni podminky statnich pokladni¢nich poukazek jsou pro jednotlivé emise doplfiovany udaji
podle § 6 odst. 1 pism. d), f) a j) a podle § 9 odst. 1 pism. g) a j), které se ve Sbirce zakonl nevyhlasuji, ale jsou ministerstvem
uverejiiovany zpisobem umozniujicim dalkovy pfistup.

(2) Emisni podminky dluhopisti vydavanych Ceskou narodni bankou se zvetejiiuji ve Véstniku Ceské narodni banky a
jsou uverejfiovany zplisobem umozfiujicim dalkovy pFistup. Ceska narodni banka miZe urgit spoleéné emisni podminky, které
jsou stejné pro blize neuréeny podet emisi poukazek Ceské narodni banky. Spoleéné emisni podminky se zveFejiiuji nebo
uvereJnUJl podle véty prvni a jsou pro jednotlivé emise dopliiovany udaji podle § 6 odst. 1 pism. d), f) a j) a podle § 9 odst.
pism. g) a j), které se ve Véstniku Ceské narodni banky nezvetejiiuji, ale jsou Ceskou narodni bankou uvefejfiovany zpusobem
umoznujicim dalkovy pfistup.

(3) Ministerstvo nesmi zménit emisni podminky statnich dluhopisd, ledaze jde o nalezitosti podle § 9 odst. 1 pism. f) a
i)a § 9 odst. 2 pism. j). Ceska narodni banka nesmi zménit emisni podminky dluhopist vydavanych Ceskou narodni bankou.

(4) Statni dluhopisy vydavané podle &eského prava se prodavaji prostfednictvim Ceské narodni banky. Statni
dluhopisy, jejichz prevoditelnost je omezena nebo vylou€ena, a statni dluhopisy vydavané podle prava ciziho statu se prodavaji
prostfednictvim Ceské narodni banky, ministerstva, pravnické osoby zfizené ministerstvem podle jiného zakona v souvislosti s
fizenim statniho dluhu nebo na zakladé dohody s ministerstvem prostfednictvim osoby, ktera je k vykonu takové &innosti
opravnéna.

(5) Cinnost spojenou se spravou a splacenim statnich dluhopis(i zabezpe&uje ministerstvo nebo jim povéFfena osoba.
(6) Prevoditelnost statnich dluhopisi mohou emisni podminky vylougit. Pfevoditelnost statnich dluhopisd mohou

emisni podminky i omezit, pokud sou¢asné uréi podminky, za nichz je jejich prfevoditelnost pfipustna. Omezeni nebo vylouceni
prevoditelnosti statniho dluhopisu je zavazné pro kazdého.
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(7) Je-li prevoditelnost statnich dluhopist vylou¢ena nebo omezena, emisni podminky mohou vyloug€it i moznost zfidit
ke statnim dluhopisim zastavni pravo, nebo, pokud sou¢asné uréi podminky, za nichz je zfizeni zastavniho prava pfipustné,
tuto moznost také omezit. Omezeni nebo vylouéeni moznosti zfidit zastavni pravo ke statnim dluhopisim je zavazné pro
kazdého.

(8) K prevodu statniho dluhopisu v rozporu s odstavcem 6 nebo ke zfizeni zastavniho prava ke statnimu dluhopisu v
rozporu s odstavcem 7 se nepfihlizi.

HLAVA II
KOMUNALNI DLUHOPISY
§ 27 [DZ]
nadpis vypustén

(1) Komunalni dluhopis je dluhopis vydany Uzemnim samospravnym celkem. Jeho nazev obsahuje oznaceni
Lkomunalni“; jiny dluhopis nesmi ve svém nazvu toto oznaceni obsahovat.

(2) Uzemni samospravny celek musi mit k vydani komunalnich dluhopist pfedchozi souhlas ministerstva.
(3) Ministerstvo udéli souhlas podle odstavce 2 tzemnimu samospravnému celku, jestlize

a) ekonomicka situace Uzemniho samospravného celku umozriuje spinit dluhy vyplyvajici z komunalnich dluhopisu a tyto dluhy
nemaji a nebudou mit vyrazné negativni dopad na jeho hospodareni a rozvoj,

b) Uzemni samospravny celek hodla ziskat penézni prostfedky vydanim komunalnich dluhopis pouze za ucelem pouziti takto
ziskanych penéznich prostfedkd na
1. investice do dlouhodobého hmotného majetku slouziciho k vykonu plisobnosti tzemniho samospravného celku,
2. odstranéni Skod zpusobenych Zivelni nebo jinou pohromou, nebo
3. financovani projektu spolufinancovaného z prostfedkld Evropské unie a
c) Ihata splatnosti komunalnich dluhopist, které uzemni samospravny celek hodla vydat, neni del$i nez 15 let od data emise.

(4) K zadosti o souhlas podle odstavce 2 Zadatel pfilozi doklady osvédéujici splnéni podminek stanovenych v
odstavci 3. Vzor zadosti a obsah jejich pfiloh, véetné pfiloh prokazujicich Gcel pouziti penéznich prostiedkd v souladu s
odstavcem 3 pism. b) body 1 az 3, stanovi ministerstvo vyhlaskou.

(5) Uzemni samospravny celek vede penézni prostfedky ziskané vydanim komunalnich dluhopisti na samostatném
bankovnim Gétu nebo o nich Uctuje oddélené tak, aby byl kdykoliv schopen dolozit ucel jejich pouziti.

(6) Ustanoveni § 7 odst. 1 pism. b) se na emisi komunalnich dluhopis nepouzije.

(7) Odstavce 2 az 5 se pouziji i na komundlni dluhopisy vydavané v zahrani¢i nebo obdobné cenné papiry
predstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydavané uzemnim samospravnym celkem podle prava ciziho statu.

HLAVA Il
KRYTE DLUHOPISY
Dil 1
Pozadavky na kryté dluhopisy a na jejich emitenta
nadpis vypustén
§ 28 [DZ]
Kryty dluhopis

(1) Krytym dluhopisem je dluhopis nebo obdobny cenny papir pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky vydavany
podle prava ciziho statu, jehoz emitentem je banka a ktery k datu emise splfiuje pozadavky podle § 28a odst. 1 a 2.

(2) Kryty dluhopis muze byt hypotecnim zastavnim listem (§ 28b odst. 1), vefejnopravnim zastavnim listem (§ 28b
odst. 2), nebo smiSenym zastavnim listem (§ 28b odst. 3).

(3) Hypotecni uver je uveér, ktery je alespor ¢aste¢né zajistén zastavnim pravem k nemovité véci, a to ode dne vzniku
pravnich U¢inkl zastavniho prava.

(4) Nemovita véc podle odstavce 3 se musi nachazet na Uzemi ¢lenského statu.

(5) Ve vztahu ke krytym dluhopistim, které jsou vydavany podle prava ciziho statu, se v tomto zakoné rozumi
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a) emisnimi podminkami dokument podle prava tohoto ciziho statu srovnatelny s emisnimi podminkami, nebo smlouva podle
prava tohoto ciziho statu srovnatelna s emisnimi podminkami a

b) spolenym zastupcem osoba podle prava tohoto ciziho statu ve srovnatelném postaveni se spole€nym zastupcem; ma se za
to, Ze tato osoba ma obdobna opravnéni jako spole¢ny zastupce podle tohoto zakona.

§ 28a
Pravidla pro kryci portfolio

(1) Souhrnna hodnota vSech krycich aktiv (§ 30a) v krycim portfoliu (§ 30c odst. 1) musi byt rovna alespori 102 %
souhrnné hodnoty v8ech dluhd, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi (§ 31a odst. 1) a které s nim tvofi kryty blok, nestanovi-li
emisni podminky vy$si limit. PFi pInéni této povinnosti se kryci aktiva, s vyjimkou derivatd, vyjadfuji v jejich jmenovité hodnoté,
dluhy, s vyjimkou derivat(, se vyjadfuji v jejich jmenovité hodnoté navySené o nabéhly a nevyplaceny vynos a derivaty v krytém
bloku se vyjadfuji v jejich redlné hodnoté podle mezinarodnich UGcéetnich standardd upravenych nafizenim Komise (ES) ¢.
1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni UCetni standardy v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2002, v platném znéni, pficemz

a) pro emitenta krytych dluhopisi kladna redlnd hodnota derivatl se v krycim portfoliu zohledni pouze do vySe pfijatého
zajisténi derivatl ve formé penéznich prostfedkd nebo véci podle § 31 odst. 2 pism. b) nebo c), které je soucasti krytého bloku,
a

b) pro emitenta krytych dluhopist se k zaporné realné hodnoté derivatl v krycim portfoliu nepfihlizi a do krytého bloku tato
zaporna realna hodnota derivatt vstupuje jako dluh, k jehoz kryti toto kryci portfolio slouzi [§ 31a odst. 4 pism. d)], ledaze
emitent poskytnul druhé smluvni strané zajisténi derivata ve formé penéznich prostfedk( nebo véci podle § 31 odst. 2 pism. b)
nebo c), které je soucasti krytého bloku.

(2) Souhrnna hodnota vSech krycich aktiv v krycim portfoliu musi byt rovna alespori 85 % souhrnné hodnoty vSech
dluhi, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi, nestanovi-li emisni podminky vysSi limit. Pfi plnéni povinnosti podle véty prvni se
nepfihlizi ke krycim aktivim podle § 31 odst. 2 pism. d) a e€) a podle ¢l. 129 odst. 1 pism. c) a ¢l. 129 odst. 2 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013.

(3) Jmenovitd hodnota pohledavky z hypoteéniho tvéru v krycim portfoliu nesmi presahovat 100 % zastavni hodnoty
zastavené nemovité véci (§ 29), ktera slouzi k zajisténi této pohledavky, nestanovi-li emisni podminky nizsi limit. V rozsahu, v
jakém pohledavka z hypotecniho Uvéru presahuje tento limit, se k ni pro U€ely odstavcd 1 a 2 nepfihlizi.

(4) Pro ucely odstavcl 1 a 2 se jmenovitd hodnota pohledavky v krycim portfoliu v pfipadé selhani dluznika podle ¢l
178 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, nebo pfi spInéni pfisnéjSi podminky podle emisnich podminek,
snizi 0 100 %.

(5) Pro uUcely odstavce 1 se do souhrnné hodnoty vSech dluhd zapogita i pfedpokladana vySe souvisejicich dluhd
podle § 31a odst. 4 pism. a) az c) a e), ktera €ini 1 % jmenovité hodnoty krytych dluhopist v krytém bloku.

§ 28aa
Likviditni rezerva kryciho portfolia

(1) Kryci portfolio vzdy obsahuje likviditni rezervu sloZzenou z aktiv podle odstavce 3, ktera jsou k dispozici pro kryti
maximalniho kumulativniho &istého odtoku likvidity z krytého bloku po dobu nasledujicich 180 dn(.

(2) Cistym odtokem likvidity se rozumi véechny odchozi platby splatné v jeden den, véetné& plateb jistiny a Grok(l a
plateb podle derivatd v krytém bloku, po odeéteni vSech prichozich plateb splatnych ve stejny den a souvisejicich s aktivy v
krycim portfoliu.

(3) Likviditni rezerva kryciho portfolia se sklada z téchto druhd aktiv zapsanych do rejstfiku krycich aktiv [§ 32 odst. 3
pism. a)]:

a) aktiva urovné 1, Grovné 2A nebo arovné 2B podle ¢&l. 10 az 12 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/612, ktera
jsou ocenéna v souladu s timto nafizenim a ktera nevydal

1. emitent dotéenych krytych dluhopisd,

2. matefsky podnik emitenta dotéenych dluhopist podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.
575/20133) (dale jen "kontrolujici osoba") jiny nez subjekt vefejného sektoru, ktery neni Uvérovou instituci podle €l. 4 odst. 1
bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/20133) (dale jen "Gvérova instituce"),

3. dcefiny podnik emitenta dotéenych dluhopist podle €l. 4 odst. 1 bodu 16 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/20133) (dale jen "kontrolovana osoba") nebo jina kontrolovana osoba jeho kontrolujici osoby, nebo

4. sekuritizacni jednotka pro specialni ucel podle €l. 2 bodu 2 nafizeni (EU) 2017/24024), se kterou ma tento emitent uzké
propojeni podle €l. 4 odst. 1 bodu 38 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/20133),

b) kratkodobé expozice vici Uvérovym institucim, které patfi do stupné uvérové kvality 1 nebo 2, nebo kratkodobé vklady u
uvérovych instituci, které patfi do stupné uvérové kvality 1, 2 nebo 3 podle &l. 129 odst. 1 pism. c) nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/20133).

(4) Soucasti likviditni rezervy kryciho portfolia nejsou pohledavky z expozic, které jsou povazovany za pohledavky v
selhani podle ¢l. 178 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/20133).

(5) Pokud se na emitenta krytych dluhopist vztahuji pozadavky na likviditu stanovené v pfimo pouzitelnych
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predpisech Evropské unie, které se prekryvaji s likviditni rezervou kryciho portfolia, odstavce 1 az 4 se po dobu stanovenou v
téchto pfimo pouzitelnych predpisech Evropské unie nepouziji.

(6) Stupném uavérové kvality se v tomto zakoné rozumi stupen uvérové kvality podle casti tfeti hlavy Il kapitoly 2
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/20133).

§ 28ab
Struktury prodlouzitelné splatnosti

(1) Strukturou prodlouzitelné splatnosti je mechanismus umozriujici prodlouzit planovanou splatnost krytych dluhopist
o predem ur€enou dobu v pfipadé, Ze nastane urcita rozhodna udalost stanovena v emisnich podminkach v souladu s timto
zékonem.

(2) Kryté dluhopisy Ize vydat se strukturami prodlouzitelné splatnosti, pokud je ochrana investor(i zajisténa alespori
témito zplsoby:

a) splatnost krytych dluhopist se prodluzuje vyhradné v pfipadé, Ze k datu jejich splatnosti, nebo k jinému datu stanovenému v
emisnich podminkéch,

1. emitent nebo nuceny spravce krytych blokl nesplati vSechny kryté dluhopisy dané emise,

2. nastala néktera ze situaci podle § 32a odst. 1 pism. a) az d),

3. bylo vl¢i emitentovi pfijato opatfeni k FeSeni krize nebo proveden odpis nebo konverze odepisovatelnych kapitalovych
nastroji a vnitroskupinovych zplsobilych zavazkd podle zakona upravujiciho ozdravné postupy a feSeni krize na finanénim
trhu,

4. nastala néktera z pravnich skute¢nosti podle ¢l. 54 odst. 1 pism. a) bodu i) nebo ii) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EVU) €. 575/20133), nebo

5. emitent neplini pozadavky na likviditni rezervu podle § 28aa nebo by v dusledku splaceni dané emise neplnil pozadavky na
likviditu stanovené v pfimo pouzitelnych pfedpisech Evropské unie,

b) informace o struktufe splatnosti poskytované investorim dostateéné umozriuji urcit riziko krytého dluhopisu a zahrnuji
podrobny popis

1. udalosti vedoucich k prodlouzeni splatnosti krytych dluhopisd dané emise,

2. dusledkl upadku nebo feseni krize emitenta krytych dluhopist pro prodlouzeni splatnosti a

3. tlohy Ceské narodni banky a nuceného spravce krytych blokl ve vztahu k prodlouZeni splatnosti a

c) kone¢né datum splatnosti krytého dluhopisu Ize vzdy urgit.

(3) V pripadé upadku nebo feSeni krize emitenta krytych dluhopisd nema prodlouzeni splatnosti vliv na poradi
vlastnikd krytych dluhopist ani neméni poradi splatnosti krytych dluhopist podle plvodniho harmonogramu vydavani krytych
dluhopisu.

(4) Emitent nebo nuceny spravce krytych blokd musi podle emisnich podminek krytych dluhopist skute¢nost, ze
dojde k prodlouzeni splatnosti krytych dluhopist, oznamit viastnikim krytych dluhopist zplsobem a ve lhitach stanovenych v
emisnich podminkach.

(5) Prodlouzeni splatnosti neméni strukturalni vlastnosti krytych dluhopist a krytého bloku.
§ 28b
Druhy krytych dluhopist

(1) Hypote¢nim zastavnim listem je kryty dluhopis, z jehoz emisnich podminek plyne, Ze povinnost podle § 28a odst.
2 ma byt plnéna jen s vyuzitim krycich aktiv podle § 31 odst. 2 pism. a) nebo podle €l. 129 odst. 1 pism. d) az f) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 o obezfetnostnich pozadavcich na uvérové instituce a investi¢ni podniky a o
zmeéné nafizeni (EU) €. 648/2012. Pouze hypote€ni zastavni listy mohou ve svém nazvu obsahovat oznaceni "hypotecni
zastavni list". Hypotecni zastavni listy mohou ve svém nazvu obsahovat i svym vyznamem odpovidajici oznaceni v cizim
jazyce.

(2) Vefejnopravnim zastavnim listem je kryty dluhopis, z jehoz emisnich podminek plyne, Ze povinnost podle § 28a
odst. 2 ma byt plnéna jen s vyuzitim krycich aktiv podle § 31 odst. 2 pism. b) a c) nebo podle ¢l. 129 odst. 1 pism. a) a b)
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013. Je-li povinnost podle § 28a odst. 2 plnéna pfevazné s vyuzitim
krycich aktiv podle § 31 odst. 2 pism. b) a ¢), zvySuje se limit podle § 28a odst. 1 na 110 %.

(3) Smisenym zastavnim listem je kryty dluhopis, ktery neni hypoteénim zastavnim listem ani vefejnopravnim
zastavnim listem.

§ 28c
Povinnost dodrzovat pravidla pro kryci portfolio a pravidla pro oznaceni krytych dluhopisu

(1) Emitent krytych dluhopist zajisti plnéni pozadavk( podle § 28a. Pouze kryté dluhopisy mohou obsahovat
oznaceni "evropsky kryty dluhopis" nebo jeho preklad do Gfedniho jazyka Evropské unie.

(2) Emitent krytych dluhopisti, kieré ve svém nazvu obsahuji oznaceni "CRR" anebo oznageni "evropsky kryty
dluhopis (prémiovy)" nebo jeho preklad do ufedniho jazyka Evropské unie, zajisti ve vztahu k témto krytym dluhopisim plnéni
pozadavkd podle ¢l. 129 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013. Pouze kryté dluhopisy, které splfiuji
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pozadavky podle €l. 129 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013, mohou ve svém nazvu obsahovat oznaceni
"CRR" anebo oznageni "evropsky kryty dluhopis (prémiovy)" nebo jeho preklad do Gfedniho jazyka Evropské unie.

(3) Emitent hypotec¢nich zastavnich listd zajisti ve vztahu k témto krytym dluhopisiim pInéni pozadavku podle § 28b
odst. 1.

(4) Emitent vefejnopravnich zastavnich listd zajisti ve vztahu k témto krytym dluhopistim plnéni pozadavku podle §
28b odst. 2.

(5) Od okamziku jmenovani nuceného spravce krytych blokli se poZzadavky podle § 28a, 28b ani pozadavky podle &l
129 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 nepouZziji.

§ 28d
Informace pro investory

(1) Emitent krytych dluhopist poskytuje dostate¢né podrobné informace o svych krytych blocich tak, aby mohli
investofi posoudit profil a rizika daného krytého bloku a postupovat s nalezitou péci.

(2) Informace jsou emitentem krytych dluhopist poskytovany investordm alespon jednou za kalendaini Ctvrtleti a
zahrnuji alespori tyto Gdaje o portfoliu:

a) hodnotu kryciho portfolia a nesplacenych krytych dluhopisd,

b) seznam identifikacnich oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papird (ISIN) pro vSechny
emise krytych dluhopist v ramci daného krytého bloku, kterym bylo toto identifikaéni oznaceni pFidéleno,

c) zemépisné rozdéleni a druh krycich aktiv, velikost pfislusnych avért a metodu ocenéni,
d) udaje tykajici se trzniho rizika, véetné urokového rizika a ménového rizika, a tvérovych a likviditnich rizik,

e) strukturu splatnosti krycich aktiv a krytych dluhopist, véetné prehledu udalosti rozhodnych pro prodlouzeni splatnosti, je-li to
relevantni,

f) droven pozadovaného a dostupného kryti a zakonného, smluvniho a dobrovolného pfezajisténi a

g) procentni podil Uvérd, u nichz se ma za to, Ze doslo k selhani podle &l. 178 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.
575/20133), vEetné uveérl vice nez 90 dnu po splatnosti.

(3) Emitent krytych dluhopisu uvefejiiuje informace poskytované investordm podle odstavce 1 na svych internetovych
strankach.

§ 29 [DZ
Zastavni hodnota zastavené nemovité véci
(1) Zastavni hodnotu zastavenych nemovitych véci stanovi emitent krytych dluhopisd. Emitent krytych dluhopist. je
povinen upravit ve svych vnitfnich pfedpisech pravidla pro stanoveni zastavni hodnoty zastavovanych nemovitych véci, ktera

musi respektovat zasady uvedené v odstavci 2.

(2) Zastavené nemovité véci se oceriuji cenou obvyklou nebo trzni hodnotou, podle zvlastniho pravniho predpisu
upravujiciho ocefiovani majetku, se zohlednénim

a) trvalych a dlouhodobé udrzitelnych vlastnosti nemovité véci,

b) vynosu dosazitelného tfeti osobou pfi fadném hospodareni s nemovitou véci,

c) prav a zavad s nemovitou véci spojenych a

d) mistnich podminek trhu s nemovitymi vécmi véetné jeho vlivli a pfedpokladaného vyvoje.

(3) Zastavni hodnota zastavenych nemovitych véci, stanovena podle odstavce 2, nesmi prevySovat jejich cenu
obvyklou nebo trzni hodnotu.

(4) Zastavni hodnota zastavenych nemovitych véci musi byt stanovena osobou, ktera ma potfebnou kvalifikaci,
schopnosti a zkuSenosti a ktera je nezavisla na procesu rozhodovani o Gvéru. Pfi posuzovani hodnoty nebere tato osoba v
uvahu spekulativni prvky a hodnotu transparentné a jednoznacné dokumentuje.

§ 30 [DZ
Prednostni prava u zastavené nemovité véci

(1) Na zastavené nemovité véci nesmi vaznout zastavni pravo treti osoby, které by bylo ve stejném nebo v
pfednostnim porfadi pfed zastavnim pravem zajistujicim pohledavku z hypote¢niho Uvéru zapsanou do rejstfiku krycich aktiv.
PFfevod zastavené nemovité véci nesmi byt omezen dfive vzniklym omezenim prevodu nemovité véci. Tyto podminky musi byt
splnény po celou dobu, po kterou je pohledavka z hypote€niho Uvéru zapsana do rejstfiku krycich aktiv; jmenovita hodnota
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pohledavky, ktera nesplnuje tento pozadavek, je pro ucely § 28a odst. 1 a 2 rovna nule.

(2) Nemovita véc se nepovazuje za zatizenou dfive vzniklym zastavnim pravem nebo omezenim pfevodu nemovité
véci, jestlize takto zajistény dluh zanikne v dusledku pouziti hypote¢niho uvéru k jeho splaceni.

§ 30a
Kryci aktiva
Véc uvedena v § 31 odst. 1 a 2 a zapsana v rejstfiku krycich aktiv je krycim aktivem.
§ 30b
Pravidla pro rejstrik krycich aktiv

(1) Po jmenovani nuceného spravce krytych blokll Ize zapsat véc do rejstfiku krycich aktiv jen s predchozim
souhlasem vlastnikud krytych dluhopist. K zapisu provedenému bez tohoto pfedchoziho souhlasu se nepfihlizi.

(2) Emitent krytych dluhopis musi vymazat z rejstfiku krycich aktiv véc, ktera po svém zapisu prestala byt véci
uvedenou v § 31 odst. 1 nebo 2. Nuceny spravce krytych blokd tuto povinnost nema.

(3) Emitent krytych dluhopist ani nuceny spravce krytych blok(i nemusi vymazat z rejstiiku krycich aktiv Zzadnou véc,
ani kdyz souhrnna hodnota vSech krycich aktiv v ramci jednoho kryciho portfolia pfesahuje limit 102 % souhrnné hodnoty vSech
dluht, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

(4) Presahuje-li souhrnna hodnota vSech krycich aktiv v ramci jednoho kryciho portfolia po jmenovani nuceného
spravce krytych blokl limit 102 % souhrnné hodnoty vSech dluhd, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi, miiZze nuceny spravce
krytych blokt se souhlasem vlastnikd krytych dluhopist vymazat nékterou z véci z rejstiiku krycich aktiv.

(5) Dojde-li po jmenovani nuceného spravce krytych blok(l ke splaceni v8ech dluh(, k jejichz kryti kryci portfolio
slouzi, pfestane nuceny spravce krytych bloki bez zbyteéného odkladu vykonavat plnou spravu tohoto krytého bloku a zajisti,
aby véci, které v krycim portfoliu zUstaly, pfestaly byt evidovany jako soucast tohoto kryciho portfolia.

§ 30c
Kryci portfolio

(1) Krycim portfoliem je evidenéné oddélena ¢ast majetku emitenta krytych dluhopis( tvofena vécmi zapsanymi do
rejstriku krycich aktiv a vécmi uvedenymi v § 31 odst. 4, ktera slouzi ke kryti dluh(i podle § 31a.

(2) Emitent krytych dluhopisud vytvorfi podle svého uvazeni jedno nebo vice krycich portfolii.

(3) K vytvoreni kryciho portfolia dochazi zapisem alespon jedné véci do rejstfiku krycich aktiv oddélené od ostatnich
Veci jiz zapsanych v rejstfiku krycich aktiv a uréenim dluhd, k jejichz kryti ma toto kryci portfolio slouzit, alespor v evidenci podle
§ 32 odst. 3 pism. c). Uréeni dluhG se nevyZaduje, vytvoril-li emitent krytych dluhopist jen jedno kryci portfolio; v takovém
pfipadé slouzi kryci portfolio ke kryti dluht ze vSech krytych dluhopisti vydanych timto emitentem v obéhu.

(4) Kazda véc zapsana v rejstiiku krycich aktiv musi byt zapsana jako soucast pravé jednoho kryciho portfolia.

(5) Véci zapsané do rejstfiku krycich aktiv nelze prevést, zastavit ani jinak pouzit jako zajisténi. To plati i po uplatnéni
nékterého z opatfeni k pfedchazeni krizim nebo opatfeni k feSeni krize podle zakona o ozdravnych postupech a feSeni krize na
finanénim trhu vaéi emitentovi krytych dluhopist Ceskou narodni bankou.

§ 30d
Kryty blok

(1) Krytym blokem je eviden¢né oddélena ¢ast jméni emitenta krytych dluhopist tvofena krycim portfoliem a dluhy, k
jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

(2) Likvidace, opatfeni Ceské narodni banky podle zakona o bankach ani opatfeni k predchazeni krizim nebo
opatreni k feSeni krize podle zékona o ozdravnych postupech a feSeni krize na finanénim trhu, ani jmenovani nuceného
spravce krytych blokd ohledné emitenta krytych dluhopist nemaji vliv na prava a povinnosti plynouci z véci a dluhd, které tvofi
kryté bloky tohoto emitenta.

(3) Emitent krytych dluhopist musi mit nejpozdgji ke dni emise a po celou dobu vydavani krytych dluhopist povoleni
pro kryty blok udélené Ceskou narodni bankou. Toto povoleni musi byt udéleno pro kazdy kryty blok.

(4) Ceska narodni banka povoleni udéli, jestlize jsou splnény tyto podminky:
a) plan obchodnich ¢€innosti vymezuje a pokryva vydavani krytych dluhopist,

b) politiky, procesy a metodiky pro schvalovani, zmény, obnovu a refinancovani tvéri nebo jinych krycich aktiv zafazenych do
kryciho portfolia dostatecné zajistuji ochranu investor(,

c) jsou uréeni vedouci a dal$i pracovnici vyhrazeni pro kryty blok, ktefi maji odpovidajici kvalifikaci a znalosti v oblasti vydavani
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krytych dluhopist a spravy krytych blokd,
d) organiza¢ni uspofadani a monitorovani kryciho portfolia splfiuje pozadavky podle tohoto zakona a
e) emisni podminky jsou v souladu s pozadavky tohoto zakona.

(5) Ceska narodni banka miize odejmout povoleni, jestlize
a) bylo udéleno na zakladé nepravdivych, zavadéjicich nebo neuplnych udaja,
b) podminky pro jeho udéleni prestaly byt pinény, nebo
c) emitent krytych dluhopist opakované nebo zavazné porusil své povinnosti stanovené timto zakonem.

§ 31 [DZ]
Zpusobila kryci aktiva a souvisejici véci
(1) Do rejstiiku krycich aktiv Ize zapsat véc uvedenou v ¢l. 129 odst. 1 a 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady

(EU) €. 575/2013, pficemz emitent krytych dluhopisti musi splfiovat podminky podle ¢€l. 129 odst. 1a az 3 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 3) a derivat musi splfiovat podminky podle odstavce 2 pism. e) a odstavce 3.

(2) Do rejstfiku krycich aktiv Ize zapsat i tyto véci, i kdyz nesplfiuji pozadavek podle odstavce 1:
a) pohledavku z hypote€niho uvéru,

b) pohledavku vici osobé kontrolované subjektem vefejné spravy podle zakona upravujiciho néktera opatfeni ke zprahlednéni
finanénich vztaha v oblasti vefejné podpory (dale jen "vefejny podnik"),

c) pohledavku, za kterou ruéi verfejny podnik,

d) penézni prostfedky emitenta na uc¢tu vedeném osobou uvedenou v § 72 odst. 2 zakona o investiénich spoleCnostech a
investi€nich fondech a jina aktiva podle § 28aa odst. 3, a

e) prava plynouci z derivatu podle ¢l. 2 bodu 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, ktery slouzi k
zajisténi rizik souvisejicich s krycimi aktivy zahrnutymi do tohoto kryciho portfolia nebo krytymi dluhopisy, jestlize je z podminek,
za nichz byl tento derivat sjednan, zfejmé, Ze se sjednava ve vztahu ke krytym dluhopisim, a je-li stanoveno, Ze platebni
neschopnost nebo feSeni krize emitenta krytych dluhopist neznamena predcasné ukonéeni tohoto derivatu.

(3) Derivat uvedeny v odstavci 2 pism. e) Ize zapsat do rejstfiku krycich aktiv nebo jej z rejstfiku krycich aktiv vymazat
pouze s pfedchozim souhlasem druhé smluvni strany, je-li tato druha smluvni strana finanéni smluvni stranou podle ¢l. 2 bodu 8
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/20128), je ji pfifazen alespori stuperi Uvérové kvality 3 a sjednani derivatu
je fadné zdokumentovano.

(4) Do kryciho portfolia bez nutnosti zapisu do rejstfiku krycich aktiv nalezi tyto véci:

a) prava plynouci ze zajisténi poskytnutého ve vztahu ke krycim aktivim zahrnutym do tohoto kryciho portfolia, zejména ze
zastavniho prava k nemovitym vécem ve vztahu k hypoteé¢nim Gvérim,

b) prava plynouci ze smluv uzavienych ve vztahu ke krycim aktivim zahrnutym do tohoto kryciho portfolia, zejména ze smluv o
pojisténi,

c) véc poskytnuta jako zajiSténi derivatu podle odstavce 2 pism. e), ledaze emisni podminky ur¢i jinak,

d) prava plynouci ze smluv uzavienych ve vztahu ke spraveé krytého bloku, jehoz souéasti je toto kryci portfolio, a

e) od okamziku jmenovani nuceného spravce krytych blokd penézni prostfedky pfijaté jako platba na Uhradu dluhu z véci
zahrnuté do tohoto kryciho portfolia nebo v pfimé souvislosti s ni nebo penézni prostfedky ziskané jako vytézek ze zpenézeni
krycich aktiv podle § 32e odst. 4 nebo podle § 32f odst. 1; takto pfijaté penézni prostfedky nalezi vylu¢né do pfisluSného
kryciho portfolia.

(5) O vécech podle odstavce 4 vede emitent krytych dluhopist nebo nuceny spravce krytych blokd evidenci podle §

32 odst. 3 pism. b).

(6) Pohledavku z hypote¢niho uvéru lze zapsat do rejstfiku krycich aktiv teprve dnem, kdy se emitent krytych
dluhopisd dozvi o pravnich G€incich vzniku zastavniho prava k nemovité véci. Emitent krytych dluhopisti musi mit zavedeny
postupy ke kontrole toho, ze jsou tyto nemovité véci dostatecné pojistény proti riziku poskozeni a Ze pohledavka z pojisténi
nalezi do kryciho portfolia podle odstavce 4 pism. b).

(7) Do rejstfiku krycich aktiv Ize zapsat i pohledavku z hypoteéniho Uvéru poskytnutého jinou bankou, pokud na néj
byla tato pohledavka pfevedena nebo mu byla poskytnuta jako finanéni kolateral podle zakona upravujiciho finanéni zajisténi.

(8) Pohledavku podle odstavce 2 pism. b) a c) Ize zapsat do rejstfiku krycich aktiv, pokud vefejny podnik splfiuje tyto
podminky:

a) poskytuje zakladni vefejné sluzby na zakladé licence, koncese podle zakona upravujiciho zadavani vefejnych zakazek nebo
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jiné formy povéreni udélené organem verejné moci,
b) podléha vefejnému dohledu a

c) ma dostatecné predpoklady k vytvareni pfijmu diky tomu, ze

1. ma pfimérenou flexibilitu pfi vybéru a zvySovani uplat za poskytované sluzby, aby byl schopen zajistit své finanéni zdravi a
platebni schopnost,

2. mé zakonny narok na dostate€né pfispévky k zajiSténi svého finan¢niho zdravi a platebni schopnosti vyménou za
poskytovani zakladnich vefejnych sluzeb, nebo

3. ma uzavienu smlouvu o prevodu ziskl a ztrat s organem verejné moci.

§ 31a
Zpusobilé dluhy a souvisejici dluhy

(1) Emitent krytych dluhopistd nebo nuceny spravce krytych blokl vede ke kazdému krycimu portfoliu evidenci dluht
podle § 32 odst. 3 pism. ¢) a d), k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

(2) Do evidence podle § 32 odst. 3 pism. ¢) se zapisuji dluhy z krytych dluhopist v obéhu, zejména povinnost splatit
kryty dluhopis a vyplatit nabéhly vynos krytého dluhopisu. Dluhy podle véty prvni mohou byt v evidenci podle § 32 odst. 3 pism.
c) vymezeny zejména uréenim jedné nebo vice emisi krytych dluhopisu. Za kryté dluhopisy v obéhu se povaZzuji kryté dluhopisy
ve vlastnictvi osob odliSnych od emitenta nebo kryté dluhopisy ve vlastnictvi emitenta, které byly emitentem poskytnuty jiné
osobé jako zajisténi. Dluhy Ize vymezit i ur€enim emisi krytych dluhopisu, které jeSté nebyly vydany.

(3) Do evidence podle § 32 odst. 3 pism. d) se zapisuji dluhy souvisejici s dluhy podle odstavce 2, které jsou uréené v
emisnich podminkach nebo v prospektu téchto krytych dluhopistd nebo ve smlouvé tykajici se krytych dluhopist, jejiz pfisluSnou
¢ast emitent krytych dluhopist zpfistupnil investordm stejnym zplGsobem jako emisni podminky nebo prospekt krytych
dluhopisu.

(4) Souvisejicim dluhem podle odstavce 3 mlze byt zejména dluh odpovidajici pohledavce
a) nuceného spravce krytych blok,
b) vzniklé z pravniho jednani nuceného spravce krytych blokd na tcet tohoto kryciho portfolia,
c) spole¢ného zastupce vlastnik( krytych dluhopis,

d) druhé smluvni strany derivatu podle § 31 odst. 2 pism. e) z tohoto derivatu nebo v pfimé souvislosti s nim, nebo

e) jiné osoby uréené v emisnich podminkach nebo v prospektu krytych dluhopist, kterd se podilela na vydani téchto krytych
dluhopist nebo na spravé krytého bloku, jehoz souéasti jsou dluhy podle odstavce 2.

§32[DZ
Evidence krytych bloku a informacéni povinnosti emitenta

(1) Emitent krytych dluhopist vede ke vSem svym emisim krytych dluhopisii v obéhu a ke vSem svym krycim
portfoliim evidenci krytych blokl poskytujici uplné podklady pro posouzeni, zda a jak pIni své povinnosti podle § 28a.

(2) Od okamziku jmenovani nuceného spravce krytych blokd vede evidenci krytych blokd nuceny spravce krytych
blokl, a to ve stejném rozsahu jako emitent krytych dluhopist. Emitent krytych dluhopist poskytne nucenému spravci krytych
blokt neprodlené po jeho jmenovani veskeré podklady k evidenci krytych blokd, jakoz i vy¢isleni souhrnné hodnoty krycich aktiv
v krycim portfoliu oproti souhrnné hodnoté dluhd, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi.

(3) Evidenci krytych blok( jsou tyto seznamy véci a dluh(i vedené emitentem krytych dluhopisd nebo nucenym
spravcem krytych bloka:

a) rejstfik krycich aktiv vedeny oddélené pro kazdy kryty blok,

b) evidence véci souvisejicich s krycimi aktivy vedena oddélené pro kazdy kryty blok,

c) evidence dluhl z krytych dluhopisti vedena oddélené pro kazdy kryty blok,

d) evidence dluht souvisejicich s dluhy podle pismene c) a s vécmi podle pismen a) a b) vedena oddélené pro kazdy kryty blok.

(4) Seznamy podle odstavce 3 nejsou vefejnym seznamem. Na udaje v téchto seznamech se vztahuje bankovni
tajemstvi. Pro poskytovani udaju z téchto seznamu se § 38 zékona o bankach pouzije obdobné.

(5) Emitent krytych dluhopisti pravidelng informuje Ceskou narodni banku o tom, zda a jak plni své povinnosti podle
tohoto zakona.

(6) Nalezitosti a zpusob vedeni evidence krytych bloki podle odstavce 1 a zpUsob pInéni informagnich povinnosti
emitenta krytych dluhopis(i podle odstavce 5, véetné periodicity, stanovi Ceska narodni banka vyhlaskou.

Dil 2
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Nuceny spravce krytych blokt
§ 32a
Jmenovani nuceného spravce krytych bloku

(1) Ceska narodni banka bez zbyte¢ného odkladu jmenuje nuceného spravce krytych blokl pro vdechny kryté bloky
emitenta krytych dluhopis(, jestlize

a) byl Ceskou narodni bankou podan navrh na zahajeni insolvené&niho fizeni viigi tomuto emitentovi,
b) bylo zahajeno insolvenéni fizeni viéi tomuto emitentovi,
c) tento emitent vstoupil do likvidace, nebo
d) emitentovi byla Ceskou narodni bankou odriata bankovni licence.
(2) Nucenym spravcem krytych blok( mize byt pouze
a) banka, nebo

b) zahrani¢ni banka se sidlem v jiném ¢lenském staté, ktera vydava cenné papiry srovnatelné s krytymi dluhopisy, nebo ktera
spravuje véci srovnatelné s krycimi aktivy.

(3) Nucenym spravcem krytych blokt nesmi byt insolvenéni spravce, docasny spravce ani likvidator emitenta krytych
dluhopisu ani jina osoba, u které hrozi stiet zajma.

§ 32b
Prava a povinnosti nuceného spravce krytych bloku

(1) Nuceny spravce krytych blok( vykonava plnou spravu vSech krytych blokud pfislusného emitenta krytych dluhopist.
Sprava krytych blok( nucenym spravcem krytych blokl konéi, byly-li vSechny kryté bloky prevedeny podle § 32d, nebo zanikly-li
postupem podle § 32e.

(2) Nuceny spravce krytych blokl vykonava svou ¢innost s odbornou péci. Vykon ¢innosti nuceného spravce krytych
blokd s odbornou péci zejména znamend, Ze nuceny spravce krytych blokd jedna kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v
nejlepSim zajmu vlastnikd krytych dluhopist, zejména pini povinnosti stanovené v této hlavé a v emisnich podminkach nebo v
prospektu pfislusnych krytych dluhopis.

(3) K pravnimu jednani, které se tyka véci zapsané v rejstfiku krycich aktiv, které neni plnénim dluhu a které ucinila
po jmenovani nuceného spravce krytych blokl osoba odli$na od tohoto spravce bez souhlasu tohoto spravce, se nepfihlizi.

(4) Nuceny spravce krytych blokd vykonava prava a pIni povinnosti vzdy ve prospéch pfislusného krytého bloku.

(5) Nuceny spravce krytych blokd mize sjednat zavazek ve prospéch nebo k tizi krytého bloku pouze za Gcelem
zlepseni likvidity nebo zajisténi proti riziku.

(6) Emitent krytych dluhopisti, Ceska narodni banka, insolvenéni spravce, likvidator nebo dogasny spravce emitenta
krytych dluhopist poskytuji nucenému spravci krytych blok sou€innost, aby mohl plnit své povinnosti.

(7) Nuceny spravce krytych blok(i poskytuje emitentovi krytych dluhopisti, Ceské narodni bance, insolvenénimu
spravci, likvidatorovi nebo do¢asnému spravci emitenta krytych dluhopisti soucinnost, aby mohly tyto osoby plnit své povinnosti.

(8) Je-li po zahajeni insolvenéniho Fizeni véi emitentovi krytych dluhopisti souhrnna hodnota krycich aktiv v krycim
portfoliu niz§i nez souhrnna hodnota dluhl, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi, nuceny spravce krytych blokd vycisli
pohledavky vlastnik( krytych dluhopist a véfitelll pohledavek odpovidajicich souvisejicim dluhim podle § 31a odst. 3 v
rozsahu, v jakém nejsou kryty krycim portfoliem, a toto vycisleni zasle bez zbyte¢ného odkladu insolvenénimu soudu ve lhité
stanovené pro pfihlaSovani pohledavek v insolvenénim fizeni. V pfipadé, ze nuceny spravce krytych bloki nezasle vycisleni
pohledavek vlastnikl krytych dluhopist a véfiteld pohledavek odpovidajicich souvisejicim dluhdim podle § 31a odst. 3 bez
zbyte¢ného odkladu insolvenénimu soudu ve Ihté pro pfihlasovani pohledavek v insolvenénim fizeni, ma pravo pfihlasit svoji
pohledavku v rozsahu, v jakém neni kryta krycim portfoliem, rovnéz kazdy vlastnik krytého dluhopisu a kazdy véfitel pohledavky
odpovidajici souvisejicimu dluhu podle § 31a odst. 3, a to kdykoli ve |lhuté 1 roku ode dne uplynuti Ihaty k pfihlaSovani
pohledavek v insolvencnim fizeni.

§ 32c
Uéty ve prospéch kryciho portfolia
(1) Nuceny spravce krytych blok( zfidi bez zbyte¢ného odkladu po svém jmenovani Ucet u osoby uvedené v § 72
odst. 2 zakona o investi€nich spole€nostech a investi¢nich fondech k pfijimani plateb podle § 31 odst. 4 pism. e) nebo plateb

podle odstavce 2 a informuje osoby, kterych by se toto mohlo tykat, o jednoznacném identifikatoru tohoto U¢tu a sdéli jim téz
dalSi informace, které jsou podstatné.
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(2) Osoba, ktera obdrzi platbu ve prospéch kryciho portfolia, ji pfevede bez zbyteného odkladu na ucet podle
odstavce 1, nebo, neni-li ji znam jednoznacny identifikator tohoto uctu, ji pfevede jinym zpdsobem nucenému spravci krytych
blokl ve prospéch pfislusného kryciho portfolia; to plati i po zahajeni insolvenéniho Fizeni vuéi emitentovi krytych dluhopisu.

§ 32d
Prevod krytého bloku nucenym spravcem krytych bloku

(1) Se souhlasem Ceské narodni banky miiZe nuceny spravce krytych blokt prevést kryty blok na osobu podle § 32a
odst. 2; k prevodu krytého bloku bez tohoto souhlasu se nepfihlizi. Nuceny spravce krytych blokd nesmi takto kryty blok prevést
na sebe; k pfevodu krytého bloku na nuceného spravce krytych blokl se nepfihlizi. Je-li kryty blok pfeveden za Uplatu, pfevede
tuto uplatu nuceny spravce bez zbyte¢ného odkladu, po zapocteni své odmény za spravu a prevod krytého bloku, do majetku
nebo do majetkové podstaty emitenta krytych dluhopisd, jehoz kryty blok byl takto pfeveden.

(2) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 na Zadost nuceného spravce krytych blokd, je-li to v zajmu
vlastniku pfislusnych krytych dluhopist.

(3) K prevodu krytého bloku podle odstavce 1 ani jeho G&innosti vagi tfetim osobam neni kromé souhlasu Ceské
narodni banky potfeba zadny jiny vefejnopravni ani soukromopravni souhlas ani Zzadné oznameni. K platnosti takového prevodu
ani jeho ucinnosti vuci tfetim osobam se nevyzaduje ani jiné pravni jednani nez smlouva mezi nucenym spravcem krytého bloku

a osobou podle § 32a odst. 2.

(4) Rozhodnou-li o tom vlastnici krytych dluhopisu, s nimiz jsou spojeny dluhy, které jsou soucasti krytého bloku podle
odstavce 1, alespori prostou vétSinou hlast ve vztahu ke kazdé dotcené emisi krytych dluhopisd, musi nuceny spravce krytych
blokl pozadat Ceskou narodni bankou o souhlas podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas udélen, prevést kryty blok podle
odstavce 1.

(5) Nuceny spravce krytych blokl je vzdy vazan rozhodnutim vlastnik(l krytych dluhopist ohledné pfevodu krytého
bloku.

(6) Dojde-li k prevodu krytého bloku podle odstavce 1, miize Ceska narodni banka uloZit

a) osobé vedouci pfislu$nou evidenci investi¢nich nastroji nebo jiny seznam, v nichz jsou uvedeny kryté dluhopisy, s nimiz jsou
tyto dluhy spojeny, provedeni nebo zménu zapisu v evidenci nebo jiném seznamu, v nichz jsou tyto kryté dluhopisy uvedeny,
nebo

b) nabyvateli krytého bloku, aby zajistil staZzeni krytych dluhopis(, s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, z obéhu za Géelem jejich
vymeény a vyznaceni novych Udaji o nabyvateli pfislusného krytého bloku jako jejich emitentovi.

§ 32e

Pomérné snizeni dluhti, zpenézeni v§ech krycich aktiv v krycim portfoliu a pfedéasné splaceni krytych
dluhopist

(1) Je-li souhrnna hodnota krycich aktiv v krycim portfoliu po jmenovani nuceného spravce krytych blokt nizsi nez
souhrnna hodnota dluht z krytych dluhopist a souvisejicich dluht podle § 31a odst. 3, k jejichz kryti toto kryci portfolio slouzi,
m(iZze nuceny spravce krytych bloki se souhlasem Ceské narodni banky rozhodnout, Ze tyto dluhy, vyjma souvisejicich dluha
podle § 31a odst. 4 pism. a), c), d) a f), pfestavaji byt v odpovidajici pomérné vysi soucasti krytého bloku a pro tyto ucely se
pomérné snizuji. Pomérnym sniZzenim dluhd nedochazi ke sniZzeni jmenovité hodnoty krytych dluhopist, s nimiz jsou tyto dluhy
spojeny, ani ke snizeni nebo zaniku pohledavek z téchto krytych dluhopisd v rozsahu snizeni jejich jmenovité hodnoty, ani ke
snizeni pohledavek odpovidajicich souvisejicim dluhim podle § 31a odst. 3 v rozsahu sniZeni podle véty prvni, avSak takové
pohledavky z krytych dluhopist a pohledavky odpovidajici souvisejicim dluhim podle § 31a odst. 3 v tomto rozsahu pouze
pfestanou byt soucasti krytého bloku. Pohledavky z krytych dluhopist, které v daném rozsahu pfestanou byt souéasti krytého
bloku, mohou byt pfihlaseny kdykoli po dobu trvani insolvenéniho fizeni emitenta krytych blokd, a to i po uplynuti Ihaty
stanovené pro pfihlaSovani pohledavek v insolvenénim Fizeni, nucenym spravcem krytych blokt nebo pfislusnym vlastnikem
krytého dluhopisu nebo pfisluSnym véfitelem pohledavky odpovidajici souvisejicimu dluhu podle § 31a odst. 3, pokud tyto jiz
nebyly pfihlaseny postupem podle § 32b odst. 8.

(2) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 na zadost nuceného spravce krytych bloka, je-li to v zajmu
vlastnikd krytych dluhopisu, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio podle odstavce 1 slouzi.

(3) Rozhodnou-li o tom vlastnici krytych dluhopis(, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio podle
odstavce 1 slouZi, alespon prostou vétSinou hlasl ve vztahu ke kazdé dotcené emisi krytych dluhopist, musi nuceny spravce
krytych blokd pozadat Ceskou narodni bankou o souhlas podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas udélen, rozhodnout podle
odstavce 1.

(4) Nuceny spravce krytych blokd mize se souhlasem Ceské narodni banky rozhodnout o tom, Ze se véechna kryci
aktiva v krycim portfoliu zpenézi a Ze kryté dluhopisy, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio slouzi, budou
predcasné splaceny, a to v celém rozsahu ¢i pouze v pomérné vysi odpovidajici vysi vytézku zpenézeni vSech krycich aktiv v
krycim portfoliu. Nuceny spravce krytych blok( mGze takto rozhodnout bez ohledu na to, zda dojde k pomérnému snizeni dluht
podle odstavce 1 ¢i nikoliv. Pokud nedojde v dlsledku zpenézeni vSech krycich aktiv v krycim portfoliu k pred€éasnému splaceni
vSech krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio slouzi, pouZzije se pro pfihlasovani pohledavek
z krytych dluhopist vlastniky krytych dluhopist nebo nucenym spravcem krytych blokd odstavec 1 obdobné. Odstavce 2 a 3 se
pouziji obdobné.

(5) K pomérnému snizeni dluht podle odstavce 1 ani ke zpenézeni a pfedéasnému splaceni podle odstavce 4 ani k
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jejich Gginnosti v tfetim osobam neni kromé& souhlasu Ceské narodni banky potfeba Zadny jiny vefejnopravni ani
soukromopravni souhlas ani zadné oznameni. K platnosti pomérného snizeni dluhd nebo pfed€asného splaceni ani k jejich
Gcinnosti vuci tfetim osobam se nevyzaduje jiné pravni jednani nez rozhodnuti nuceného spravce krytého bloku podle odstavce
1 nebo 4.

(6) Nuceny spravce krytych bloku je vzdy vazan rozhodnutim vlastnikd krytych dluhopisi ohledné pomérného snizeni
dluhli nebo zpenézZeni kryciho portfolia a pfed€asného splaceni krytych dluhopisu.

(7) Dojde-li k pomérnému snizeni dluhd podle odstavce 1 nebo ke zpenéZeni a predéasnému splaceni podle
odstavce 4, mtize Ceska narodni banka ulozit

a) osobé vedouci pfisluSnou evidenci investi¢nich nastroji nebo jiny seznam, v nichz jsou uvedeny kryté dluhopisy, s nimiz jsou
tyto dluhy spojeny, provedeni nebo zménu zapisu v evidenci nebo jiném seznamu, v nichZ jsou tyto kryté dluhopisy uvedeny,

b) organizatorovi regulovaného trhu nebo obchodnikovi s cennymi papiry vyfazeni krytych dluhopist, s nimiz jsou tyto dluhy
spojeny, z obchodovani na trhu s investi¢nimi nastroji, nebo opétovné pfijeti krytého dluhopisu se sniZzenou jmenovitou
hodnotou k obchodovani na trhu s investi¢nimi nastroji nebo

c) nucenému spravci krytych bloku, aby zajistil stazeni krytych dluhopis(, s nimiz jsou tyto dluhy spojeny, z obéhu za ucelem
jejich vymeény, vyznaceni nové jmenovité hodnoty nebo zniceni.

(8) Vytézek ze zpenézeni vSech krycich aktiv v krycim portfoliu podle odstavce 4 je nuceny spravce krytych bloku
povinen zaslat na Ucet zfizeny podle § 32c odst. 1.

§ 32f
Zpenézeni vybranych krycich aktiv
(1) Nuceny spravce krytych blokli méize se souhlasem Ceské narodni banky rozhodnout o tom, e vybrana kryci
aktiva v krycim portfoliu zpenézi. Nuceny spravce krytych blokG mizZe takto rozhodnout bez ohledu na to, zda dojde k

pomérnému snizeni dluhli podle § 32e odst. 1 &i nikoliv.

(2) Ceska narodni banka udéli souhlas podle odstavce 1 na Zadost nuceného spravce krytych blokd, je-li to v zajmu
vlastnikud krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio podle odstavce 1 slouzi.

(3) Rozhodnou-li o tom vlastnici krytych dluhopist, s nimiz jsou spojeny dluhy, k jejichz kryti kryci portfolio podle
odstavce 1 slouzi, alespori prostou vétSinou hlasli ve vztahu ke kazdé dotéené emisi krytych dluhopisti, musi nuceny spravce
krytych blokil poZadat Ceskou narodni banku o souhlas podle odstavce 1 a, je-li tento souhlas udélen, rozhodnout o tom, Ze
vybrana kryci aktiva v krycim portfoliu zpenézi.

(4) Nuceny spravce krytych blokd je vzdy vazan rozhodnutim vlastnik( krytych dluhopisi ohledné zpenézeni
vybranych krycich aktiv.

(5) Vytézek ze zpenézeni vybranych krycich aktiv podle odstavce 1 je nuceny spravce krytych blok povinen zaslat
na ucet zfizeny podle § 32c odst. 1.

Dil 3
Dohled Ceské narodni banky
§ 329
Dohled nad plnénim povinnosti ve vztahu ke krytym dluhopistiim
(1) Dohled nad pInénim povinnosti podle § 28 az 32e vykonava Ceska narodni banka.

(2) Dohledu Ceské narodni banky podle odstavce 1 podiéha emitent krytych dluhopisti, nuceny spravce krytych blok,
insolvenéni spravce, likvidator a docasny spravce emitenta krytych dluhopisu.

§ 32h
Opatieni k napravé a jina opatreni
(1) Ceska narodni banka maze emitentovi krytych dluhopist, ktery porusil povinnost stanovenou timto zakonem,
ulozit opatfeni k napravé zjisténych nedostatk(, zakazat nebo omezit ¢innost emitenta krytych dluhopisti podle tohoto zakona
nebo uverejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho jednani, a identifikaci osoby, ktera takto jednala, véetné identifikace

osoby, ktera jednala za pravnickou osobu.

(2) SpInéni opatfeni k napravé nebo jiného opatfeni podle odstavce 1 vymaha Ceska narodni banka donucovaci
pokutou, kterou Ize ulozit ve vysi do 5 000 000 K&.

(3) Donucovaci pokutu za totéZ poruseni povinnosti Ize uloZit i opakované&. Uhrn uloZenych pokut za totéZ poruseni
povinnosti nesmi pfevySovat 20 000 000 K¢&.

(4) Prijem z donucovacich pokut je pfijmem statniho rozpoctu.
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§ 32i
Spoluprace organu dohledu

(1) V ramci vykonu dohledu nad emitentem krytych dluhopisti Ceska narodni banka spolupracuje s organy dohledu
jinych ¢Elenskych statd, Evropskym organem dohledu (Evropsky organ pro bankovnictvi)® a Evropskym organem dohledu
(Evropsky organ pro cenné papiry a trhy)'® a poskytuje jim veskeré informace, které jsou vyznamné pro vykon jejich dohledu,
zejména informace, které by mohly podstatné ovlivnit posouzeni vydavani krytych dluhopis( v jiném ¢lenském staté.

(2) Ceska narodni banka pini informaéni povinnosti, které pro ni nebo pro Ceskou republiku vyplyvaji ze smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/21625), zejména ve vztahu k Evropskému organu dohledu (Evropsky organ pro
bankovnictvi).

§32
Informace uverejiiované Ceskou narodni bankou

(1) Ceska narodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strankach

a) aktualizovana znéni zakonu a vyhlasek upravujicich vydavani krytych dluhopist,

b) seznam emitentd, kterym bylo udéleno povoleni pro kryty blok,

c) seznam krytych dluhopist, které mohou obsahovat oznaceni "evropsky kryty dluhopis", a

d) seznam krytych dluhopisu, které mohou obsahovat oznaéeni "evropsky kryty dluhopis (prémiovy)

(2) Informace podle odstavce 1 Ceska narodni banka uvefejiiuje na svych internetovych strankach tak, aby je bylo
mozné porovnat s informacemi stejného druhu uvefejnénymi organy dohledu v jinych &lenskych statech, a pravidelné je

aktualizuje.

HLAVA IV
VYMENITELNE A PRIORITNI DLUHOPISY
§ 33 [DZ
nadpis vypustén
(1) Vyménitelny dluhopis je dluhopis, s nimz je spojeno pravo na jeho vyménu za jiny dluhopis nebo jiné dluhopisy
anebo pravo na jeho vymeénu za akcii nebo akcie téhoz emitenta, které jejich emitent vyda podle zvlastniho pravniho predpisu.
Toto pravo mudze byt uplatnéno namisto prava na splaceni dluhopisu.
(2) Prioritni dluhopis je dluhopis, s nimz je spojeno pravo na jeho splaceni a vyplaceni vynosu dluhopisu, jakoZ i
pravo na prednostni upisovani akcii, které jeho emitent vyda podle zvlastniho pravniho predpisu. Skute¢nost, ze jde o
vyménitelny nebo prioritni dluhopis, musi byt zfetelnym zpuisobem vyznacena na listinném dluhopisu nebo v pfislusné evidenci
a ve vSech propagacnich sdélenich tykajicich se takového dluhopisu.
(3) Emisni podminky vyménitelného nebo prioritniho dluhopisu musi obsahovat misto a Ihdtu pro uplatnéni prav z
vyménitelného nebo prioritniho dluhopisu s uvedenim, jak bude oznamen pocatek béhu této lhity, a uréeni dne, od kterého

pfestava vyplaceni vynosu dluhopisu, u kterého bylo uplatnéno vyménné pravo podle odstavce 1.

(4) Vymeénitelné dluhopisy, s nimiz je spojeno pravo na vyménu za akcie, a prioritni dluhopisy upravuje jiny pravni
pfedpis.

HLAVAV
PODRIZENE DLUHOPISY
§34[DZ]
nadpis vypustén
(1) Podfizeny dluhopis je dluhopis, kde v pfipadé
a) vstupu emitenta do likvidace,
b) vydani rozhodnuti o upadku emitenta, nebo
c) je-li emitentem zahranic¢ni osoba, téz jiného obdobného opatreni,
bude pohledavka odpovidajici pravim s timto dluhopisem spojenym uspokojena az po uspokojeni v§ech ostatnich
pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti.

(2) Skute¢nost, Ze jde o podfizeny dluhopis, musi byt zfetelnym zplsobem vyznacéena na listinném dluhopisu nebo v
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pFislusné evidenci a dale ve vSech propagacnich sdélenich tykajicich se podfizeného dluhopisu.

(3) Pohledavky ze vSech podfizenych dluhopisli a ostatnich pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou
podminkou podfizenosti, se v pfipadech uvedenych v odstavci 1 uspokojuji podle svého pofadi. Emisni podminky mohou urcit
jiné poradi uspokojeni pohledavek z podfizenych dluhopisl, a to i ve vztahu k uspokojeni ostatnich pohledavek, véetné
pohledavek z jinych podfizenych dluhopis(, ¢i rozdilné ve vztahu k pohledavce odpovidajici pravu na splaceni dluhopisu a
jinym pravam s dluhopisem spojenym.

HLAVA VI

SBERNY DLUHOPIS
nadpis vypustén

§ 35 [DZ

(1) Sbérny dluhopis je dluhopis, ktery pfedstavuje souhrn jednotlivych dluhopist dané emise, které jsou v ramci Ihaty
pro upisovani, a pfipadné dodate¢né lhity pro upisovani, upsany v upisovaci listiné. Kazdy sbérny dluhopis je samostatnou
emisi. Pocet upsanych dluhopist kazdého vlastnika pfedstavuje jeho podil na sbérném dluhopisu.

(2) Sbérny dluhopis je vydan okamzikem, kdy je plné upsana emise dluhopist, které predstavuje a kdy je dan do
Uschovy v souladu s § 36 odst. 1. Za plné upsanou emisi dluhopist se emise povazuje rovnéz v pfipadé, ze emitent vyuzil
svého opravnéni podle § 7 odst. 1 pism. a). V pfipadé zvySeni nebo snizeni celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist se u
opatrovatele podle § 36 odst. 1 na sbérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné udalosti, 0 zméné celkové vySe emise a
pfipadné doplfiujici informace o emisi. Tyto zmény se provedou i v pfisluSné evidenci investi¢nich nastroja.

(3) Sbérny dluhopis je spole¢nym vlastnictvim vlastnikll podilll na sbérném dluhopisu. Na pravni vztahy mezi
vlastniky podilG na sbérném dluhopisu se nepouziji ustanoveni ob¢anského zakoniku o spoluvlastnictvi.

(4) Vlastnik podilu na sbérném dluhopisu ma vesSkera prava jako vlastnik dluhopisu.
§ 36 [DZ

(1) Sbérny dluhopis musi byt dan do uschovy osobé vedouci pfisluSsnou evidenci investi€énich nastroji. Sbérny
dluhopis je imobilizovanym cennym papirem. Sbérny dluhopis neni hromadnou listinou.

(2) Osoba podle odstavce 1 vede evidenci vlastnikd podild na sbérném dluhopisu.
(3) Evidence podle odstavce 2 je seznamem vlastnikd ve smyslu § 4 odst. 2.

(4) Vlastnik podilu na sbérném dluhopisu midze v souladu s emisnimi podminkami pfevést podil na sbérném
dluhopisu na jinou osobu. Pravni U€inky pfevodu nastavaji zapisem do evidence podle odstavce 2.

(5) Osoba podle odstavce 1 je povinna vydat vlastnikovi podilu na sbérmém dluhopisu na jeho zadost vypis z
evidence o velikosti jeho podilu na sbérném dluhopisu.

(6) Osoba podle odstavce 1 je povinna vydat emitentovi sbérného dluhopisu na jeho zadost seznam vlastnik( podild
na sbérném dluhopisu pro ucely svolani a konani schize vlastnikd.

§ 36a
(1) K podilu na sbérném dluhopisu vznika zastavni pravo zapisem v evidenci podle § 36 na pfikaz zastavniho
dluznika. Poda-li pfikaz zastavni véfitel, osobni dluznik nebo zastavce, zapiSe se zastavni pravo, pokud pfikazce dolozi zfizeni
zastavniho prava.
(2) Zastavni pravo podle odstavce 1 se vymaze z evidence na pfikaz zastavniho véfitele. Poda-li pfikaz zastavni

dluznik, osobni dluznik nebo zastavce, vymaze se zastavni pravo, pokud pfikazce dolozi, ze nastala skutecnost, ktera je jinak
ddvodem zaniku zastavniho prava.

CAST TRETI
STATNi DOZOR V SOUVISLOSTI S VYDAVANIM KOMUNALNICH DLUHOPISU
§ 37 [DZ]

nadpis vypustén

Statni dozor nad dodrzovanim podminek, za nichz byl Gzemnimu samospravnému celku udélen souhlas podle § 27
odst. 2, vykonava ministerstvo.

§38[DZ]
Prestupky
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(1) Uzemni samospravny celek se dopusti prestupku tim, Ze

a) pouzije penézni prostfedky ziskané vydanim dluhopisu nebo obdobného cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni
dluzné &astky podle prava ciziho statu v rozporu s § 27 odst. 3 pism. b), jde-li o dluhopis, nebo v rozporu s § 27 odst. 3 pism. b)
a § 27 odst. 7, jde-li o obdobny cenny papir,

b) vyda dluhopis nebo obdobny cenny papir pfedstavujici pravo na splaceni dluzné ¢astky podle prava ciziho statu v rozporu s
1. § 27 odst. 3 pism. c), jde-li o dluhopis, nebo v rozporu s § 27 odst. 3 pism. ¢) a § 27 odst. 7, jde-li o obdobny cenny papir, se
Ihatou splatnosti del$i nez 15 let, nebo

2. § 27 odst. 2, jde-li o dluhopis, nebo v rozporu s § 27 odst. 2 a 7, jde-li o obdobny cenny papir, bez souhlasu ministerstva,
nebo

c) v rozporu s § 27 odst. 5 nevede penézni prostfedky ziskané z upsani dluhopisu nebo v rozporu s § 27 odst. 5 a 7 obdobného
cenného papiru predstavujiciho pravo na splaceni dluzné Castky podle prava ciziho statu na samostatném bankovnim uctu,
nebo o nich neuctuje oddélené tak, aby byl schopen dolozit ucel jejich pouziti.

(2) Za prestupek podle odstavce 1 Ize ulozit pokutu do 20 000 000 K&.

§39[DZ]
PrisluSnost
Prestupky podle § 38 projednava ministerstvo.
CAST CTVRTA

PRESTUPKY VE VZTAHU KE KRYTYM DLUHOPISUM

§40[DZ
(1) Emitent krytych dluhopist se dopusti pfestupku tim, ze

a) nesplni nékterou z povinnosti podle § 28a, § 28aa, 28b, 28c, § 28d, nebo &l. 129 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EV) &. 575/2013,

b) vyda kryty dluhopis, aniz by mu bylo udéleno povoleni podle § 30d odst. 3,
c) nevede evidenci krytych blok( podle § 32 odst. 1,
d) nesplni informacni povinnost podle § 32 odst. 5, nebo
e) neposkytne soucinnost nucenému spravci krytych blokl podle § 32b odst. 6.
(2) Nuceny spravce krytych blokd se dopusti prestupku tim, ze
a) nevede evidenci krytych blokt podle § 32 odst. 2,
b) nevykonava €innost nuceného spravce krytych blokd s odbornou péci podle § 32b odst. 2,
c) neposkytne soucinnost podle § 32b odst. 7,

d) nesplni nékterou z povinnosti ve vztahu k u¢tdm podle § 32c odst. 1, nebo

e) nesplni povinnost podle § 32d odst. 6 nebo § 32e odst. 6 tim, Ze jedna v rozporu s rozhodnutim vlastnikd krytych dluhopisu.

(3) Insolvenc¢ni spravce, likvidator nebo doc¢asny spravce emitenta krytych dluhopist se dopusti prestupku tim, Ze
neposkytne soucinnost nucenému spravci krytych blokl podle § 32b odst. 6.

(4) Za prestupek podle odstavce 1 nebo 2 Ize ulozit pokutu do vySe 20 000 000 Ké.
(5) Za prestupek podle odstavce 3 Ize ulozit pokutu do vySe 1 000 000 K&.
§41[DZ]
Prislusnost k projednani prestupku
PFestupky podle § 40 projednava Ceska narodni banka.
CAST PATA

USTANOVENi SPOLECNA, PRECHODNA A ZAVERECNA
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§ 42 [DZ]

zrusen

§43 [DZ
Dluhopistim obdobné cenné papiry nebo zaknihované cenné papiry
(1) Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, ktery neni vyménitelnym dluhopisem a s nimz je spojeno pravo na
splaceni urcité dluzné Castky, které je byt jen Castecné zavislé na tom, zda urCitd okolnost nastane nebo nenastane, se
nepovazuje za dluhopis.
(2) Pro cenny papir nebo zaknihovany cenny papir, s nimz je spojeno pravo na splaceni urcité dluzné ¢astky a ktery
neni dluhopisem, Ize tento zakon nebo jeho jednotlivé ustanoveni pouzit jen tehdy, dovolavaji-li se toho emisni podminky téchto

cennych papirli nebo zaknihovanych cennych papir(i; takovy cenny papir nebo zaknihovany cenny papir vSak nesmi obsahovat
oznaceni "dluhopis”.

§ 44 [DZ]
Uverejinovani, oznamovani a zpristupnovani informaci
Pokud tento zakon vyZaduje uvefejiiovani, oznamovani nebo zpfistupfiovani informaci na uzemi Ceské republiky,

pak se tyto informace uvefejiiuji, oznamuji nebo zpfistupriuji v ¢eském jazyce nebo v jiném jazyce, je-li to v zajmu investord a
pouziti tohoto jazyka je upraveno v emisnich podminkach.

§45[DZ
nadpis vypustén

Je-li ustanoven agent pro zajisténi k zajisténi dluht nesouvisejicich s vydavanim dluhopist, pouziji se § 20 a 20a
obdobné.

§ 46 [DZ
Prechodna ustanoveni
(1) Emitent mGze pozadat Komisi o schvaleni zmény emisnich podminek do 1 roku po dni nabyti U¢innosti tohoto
zakona. Podle ustanoveni § 12 odst. 1, 6 a 7 se postupuje i v pfipadé emisnich podminek dluhopist, které byly vydany prede

dnem nabyti U€innosti tohoto zakona.

(2) Pravni vztahy z dluhopisti a emisnich podminek vydanych pfede dnem nabyti Gginnosti tohoto zakona se posuzuji
podle dosavadnich pravnich predpisu.

(3) Rizeni zahajena prede dnem nabyti Gginnosti tohoto zékona, s vyjimkou fizeni podle odstavce 4, se dokon&i podle
dosavadnich pravnich procesnich predpis(.

(4) Rizeni o schvaleni emisnich podminek, dluhopisového programu a jeho dopliiku nebo o zmé&né& emisnich
podminek a zméné doplnku dluhopisového programu, zahajena prede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona, se dokonéi podle
tohoto zakona. Komise poskytne uc€astnikim pfiméfenou dobu na doplnéni nebo zménu zadosti podle pozadavku tohoto
zakona; po tuto dobu Ihaty pro vydani rozhodnuti nebézi.

(5) Poruseni dosavadniho pravniho pfedpisu nebo rozhodnuti Komise vydaného podle dosavadniho zakona, ktera
byla zjisténa po dni nabyti u€innosti tohoto zakona, se posuzuji podle dosavadniho zakona.

(6) Za hypotecni uvéry podle tohoto zakona se povazuji i Uvéry sjednané pfede dnem nabyti jeho ucinnosti, pokud
splfuji podminky podle § 28.

(7) Emitent musi predat prvni pravidla pro stanoveni zastavni hodnoty zastavovanych nemovitosti Komisi do 3 mésicu
po dni nabyti u€innosti tohoto zakona.

§ 47 [DZ
Zrusovaci ustanoveni
ZruSuje se zakon €. 530/1990 Sb., o dluhopisech.

§ 48 [DZ]

Uéinnost

Tento zakon nabyva Gginnosti dnem vstupu smlouvy o piistoupeni Ceské republiky k Evropské unii v platnost.
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Zaoralek v. r.
Klaus v. r.
Spidla v. r.

Vybrana ustanoveni novel

Cl. XI zakona ¢&. 355/2011 Sb.

Prechodné ustanoveni
Na dluhopisy, které byly pfede dnem nabyti U¢innosti tohoto zakona pfi jejich vydani zapsany nejprve na majetkovy
Ucet emitenta v evidenci podle jiného pravniho pfedpisu, se hledi jako na fadné vydané v okamziku jejich zapisu na tento ucet,
byly-li spInény ostatni nalezitosti stanovené dosavadnimi pravnimi predpisy pro vydani dluhopisu.

Cl. Il zékona &. 172/2012 Sb.

Prechodna ustanoveni

1. Pravni vztahy z dluhopisti vydanych do dne nabyti uéinnosti tohoto zakona, jakoz i emisnich podminek dluhopisti
schvalenych do dne nabyti Uc¢innosti tohoto zakona, se posuzuji podle dosavadnich pravnich predpist.

2. Pro stanoveni dne, ktery je rozhodny pro Ucast na schizi vlastnikd dluhopist, jakoz i vlastnikd podild na sbérném
dluhopisu (déale jen ,schiize vlastnik(“), Ize u dluhopisti vydanych do dne nabyti U¢innosti tohoto zékona postupovat podle
dosavadnich pravnich predpisu.

3. Jestlize emisni podminky dluhopist vztahujici se k dluhopisim vydanym do dne nabyti G¢innosti tohoto zéakona
neobsahuji zpisob oznamovani konani schlize vlastnik(, je svolavatel povinen uvefejnit oznameni o jejim konani alespori ve 2
celostatné Sifenych denicich, a to ve Ih(ité nejméné 15 dnl pfede dnem jejiho konani.

4. Rizeni
a) pro poruseni povinnosti stanovené zakonem ¢&. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném do dne nabyti U¢innosti tohoto zakona,

b) pro poruSeni podminky stanovené v rozhodnuti vydaném podle zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném do dne nabyti
ucinnosti tohoto zakona, nebo

c) o zadosti o schvaleni emisnich podminek dluhopisti, ktera Ceska narodni banka zahdjila a ktera nebyla pravomocné
skon€ena do dne nabyti UCinnosti tohoto zakona, se zastavuji dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona; body 5 a 6 tim nejsou
dotéeny.

5. Rizeni vedena Ceskou narodni bankou s tizemnim samospravnym celkem pro poruseni povinnosti stanovené v §
27 zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni u€inném do dne Ucinnosti tohoto zakona, dokon&i Ceska narodni banka podle
dosavadnich pravnich pfedpist. Pokud je v takovém Fizeni uloZzena pokuta, pfi jejim vybirani a vymahani se postupuje podle

dosavadnich pravnich predpisu.

6. Bylo-li do dne nabyti Gginnosti tohoto zakona vydano rozhodnuti Ceské narodni banky, kterym se uklada
Uzemnimu samospravnému celku pokuta za poruSeni povinnosti stanovené v § 27 zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném
do dne Gginnosti tohoto zékona, a byl-li proti tomuto rozhodnuti podan rozklad, rozhodne o ném bankovni rada Ceské narodni
banky podle dosavadnich pravnich predpis(i. Pokud bankovni rada Ceské narodni banky takové rozhodnuti zrusi a véc vrati k
novému projednani, je k tomuto novému projednani ptisluna Ceska narodni banka, ktera Fizeni dokongi podle dosavadnich
pravnich predpisu.

7. Pokuta ulozena do dne nabyti u€innosti tohoto zakona za jednani, které jiz neni spravnim deliktem podle zakona €.
190/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, se nevybere.

8. Lhity, které pocaly béZet podle dosavadnich pravnich predpisti do dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, nejsou
timto zakonem dotceny.

Cl. Il zékona &. 137/2014 Sb.

Prechodné ustanoveni
Pravni vztahy z dluhopisti vydanych pfede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona, jakoz i z emisnich podminek
dluhopisu uvefejnénych nebo jinak zpfistupnénych prfede dnem nabyti G¢innosti tohoto zakona, se posuzuji podle dosavadnich
pravnich predpisa.

CLIl zakona &. 307/2018 Sb.

Prechodna ustanoveni

1. Emitent mize ve vztahu k hypote¢nim zastavnim listim podle § 28 odst. 1 zdkona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni
ucinném prede dnem nabyti U€innosti tohoto zakona, jejichz datum emise predchazi dni nabyti U€innosti tohoto zakona (dale
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jen "hypotec¢ni zastavni listy"), zait plnit pozadavky zékona €. 190/2004 Sb., ve znéni U¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto
zakona, ode dne, kdy zmenil jejich emisni podminky tak, aby odpovidaly témto pozadavkim. K této zméné se nevyzaduje
svolani ani souhlas schize vlastnikll, dojde-li k této zméné nejpozdéji do 48 mésici ode dne nabyti uc¢innosti tohoto zakona.
Investorlim o tom zpfistupni informaci stejnym zplsobem, jakym zpfistupnil emisni podminky. Plati, Ze tyto hypoteéni zastavni
listy se ode dne, kdy jejich emitent ve vztahu k nim zménil emisni podminky podle véty prvni, povazuji za kryté dluhopisy podle
zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni u€inném ode dne nabyti UCinnosti tohoto zakona.

2. Pravni vztahy z hypotecnich zastavnich listd, ve vztahu k nimz emitent nepostupoval podle bodu 1, jakoz i z jejich
emisnich podminek, se posuzuji podle § 28 az 32 zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni ufinném pfede dnem nabyti ucinnosti
tohoto zakona.

3. Pravni vztahy z dluhopis(, které nejsou hypote¢nimi zastavnimi listy a jejichz datum emise pfedchazi dni nabyti
Gginnosti tohoto zakona, jakoz i z jejich emisnich podminek dluhopis(i uvefejnénych nebo jinak zpfistupnénych pfede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona, se posuzuji podle zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti Ucinnosti
tohoto zakona.

CL.V zékona &. 96/2022 Sb.

Prechodna ustanoveni

1. Kryté dluhopisy a hypotecni zastavni listy, jejichz datum emise pfedchazi dni nabyti G€innosti tohoto zakona, které
byly vydany po dni nabyti G€innosti zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni zakona ¢. 307/2018 Sb., kterym se méni zakon ¢.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpis(, a dal$i souvisejici zakony, anebo byly vydany pfede dnem nabyti
ucinnosti zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni zakona ¢. 307/2018 Sb., pficemz emitent zménil jejich emisni podminky tak, aby
odpovidaly pozadavkim zakona ¢&. 190/2004 Sb., ve znéni U¢inném ode dne nabyti ucinnosti zakona ¢. 307/2018 Sb., se
povazuji za kryté dluhopisy podle zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti u€innosti tohoto zakona, aniz by
jejich emitent musel ménit jejich emisni podminky tak, aby odpovidaly pozadavkim tohoto zakona; emitent musi ve vztahu k
témto dluhopism plnit pozadavky zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, pficemz
se nevyzaduje plnéni § 28a odst. 5, § 28aa a § 30d odst. 3 zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti uinnosti
tohoto zakona. Emitent neni ve vztahu k takovymto krytym dluhopisim nebo hypote¢nim zastavnim listim povinen vytvaret
samostatna kryci portfolia nebo kryté bloky. To plati i pro navySované emise takovych krytych dluhopisti a hypotecnich
zastavnich listl, u nichz bylo identifikaéni oznaceni podle mezinarodniho systému &islovani pro identifikaci cennych papirQ
(ISIN) pfidéleno pfede dnem nabyti Ucinnosti tohoto zakona, pokud tyto emise splfiuji tyto pozadavky:

a) datum emise téchto krytych dluhopisu je stanoveno pred 8. ¢ervencem 2024,
b) datum splatnosti téchto krytych dluhopist je stanoveno pfed 8. Eervencem 2027,

c) celkovy objem navySeni po 8. €ervenci 2022 nepfesahne dvojnasobek celkového objemu nesplacenych krytych dluhopist
daného emitenta k 8. Cervenci 2022,

d) celkovy objem téchto emisi jednoho emitenta nepfesahne ¢astku odpovidajici 6 000 000 000 EUR a

e) nemovita véc podle § 28 odst. 3 zakona &. 190/2004 Sb. se nachazi na Uzemi Ceské republiky nebo Slovenské republiky
anebo jiného ¢lenského statu Evropské unie, pokud takovy jiny ¢lensky stat Evropské unie uplatiiuje pozadavky ¢l. 30 odst. 1
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vydavani krytych dluhopist a vefejném
dohledu nad krytymi dluhopisy a o0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU na navys$eni krytych dluhopist ve smyslu tohoto
bodu.

2. Emitent muze ve vztahu ke krytym dluhopistim nebo hypote¢nim zastavnim listm jinym nez podle bodu 1, jejichz
datum emise predchazi dni nabyti ucinnosti tohoto zakona (dale jen "hypotecni zastavni listy"), zacit pInit pozadavky zakona €.
190/2004 Sb., ve znéni u¢inném ode dne nabyti ucinnosti tohoto zakona, ode dne, kdy zménil jejich emisni podminky tak, aby
odpovidaly témto pozadavkim. K této zméné se nevyzaduje svolani ani souhlas schlize viastnik(, dojde-li k ni nejpozdéji do 8.
Cervence 2022. Investorim o tom zpfistupni informaci stejnym zpudsobem, jakym zpfistupnil emisni podminky. Plati, Ze tyto
hypotecni zastavni listy se ode dne, kdy jejich emitent ve vztahu k nim takto zménil emisni podminky, povazuji za kryté
dluhopisy podle zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni u€¢inném ode dne nabyti U€innosti tohoto zakona.

3. Pravni vztahy z hypotecnich zastavnich listd, ve vztahu k nimz emitent nepostupoval podle bodu 1 nebo 2, jakoz i
pravni vztahy z jejich emisnich podminek, se posuzuji podle § 28 az 32 zakona €. 190/2004 Sb., ve znéni ucinném prede dnem
nabyti G€innosti zakona €. 307/2018 Sb. a tohoto zakona.

4. Pravni vztahy z dluhopist, které nejsou hypote¢nimi zastavnimi listy a jejichz datum emise predchazi dni nabyti
ucinnosti tohoto zakona, jakoz i pravni vztahy z jejich emisnich podminek uvefejnénych nebo jinak zpfistupnénych prede dnem
nabyti ucinnosti tohoto zakona, se posuzuji podle zakona ¢. 190/2004 Sb., ve znéni u¢inném prede dnem nabyti Ucinnosti
tohoto zakona.

1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vydavani krytych dluhopist a vefejném dohledu nad
krytymi dluhopisy a o0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU.

2) Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fijna 2014, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 575/2013, pokud jde o pozadavek na uvérové instituce tykajici se kryti likvidity, v platném znéni.

3) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Uvérové instituce a o
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zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012, v platném znéni.

4) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci a vytvari
se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES,
2011/61/EU a nafizeni (ES) €. 1060/2009 a (EU) ¢€. 648/2012.

4a) § 33 zékona &. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance.

8) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ¢ervence 2012 o OTC derivatech, Ustfednich protistranach a registrech
obchodnich udaju, v platném znéni.

9) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES, v platném znéni.

10) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského
organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES, ve znéni smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, v platném znéni.
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