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PRESIDENCIA DO CONSELHO DE MINISTROS

Decreto-Lei n.° 31/2022

de 6 de maio

Sumario: Aprova o Regime Juridico das Obrigagbes Cobertas e transpde a Diretiva (UE)
2019/2162 e a Diretiva (UE) 2021/2261.

ADiretiva (UE) 2019/2162, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2019,
relativa a emissao de obrigagbes cobertas e a superviséo publica dessas obriga¢des, harmoniza os
requisitos da emisséao e supervisao de obrigacdes cobertas no ambito da Unido Europeia [Diretiva
(UE) 2019/2162]. O Regulamento (UE) n.° 2019/2160, do Parlamento Europeu e do Conselho, de
27 de novembro de 2019, que altera o Regulamento (UE) n.° 575/2013, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 26 de junho de 2013 [Regulamento (UE) n.° 575/2013], no que diz respeito as
posicdes em risco sob a forma de obrigagbes cobertas, altera substancialmente o artigo 129.°
do referido Regulamento (UE) n.° 575/2013, que prevé o tratamento prudencial das posigdes em
risco sob a forma de obrigagdes cobertas. Estes dois atos legislativos da Unidao Europeia reveem
substancialmente o enquadramento juridico aplicavel as obrigagdes cobertas.

Para assegurar a respetiva transposicao, o presente decreto-lei aprova o regime juridico das
obrigacdes cobertas. Este novo regime substitui o regime previsto no Decreto-Lei n.° 59/2006, de
20 de margo, que regula as obrigagdes hipotecarias e do setor publico. As obrigagbes hipotecarias
sdo um instrumento financeiro inicialmente regulado no Decreto-Lei n.° 125/90, de 16 de abril, e
as obrigagbes sobre o setor publico foram inicialmente previstas no Decreto-Lei n.° 59/2006, de
20 de margo. O novo regime simplifica este enquadramento, optando por uma tipologia Unica de
obrigacéo, independentemente do ativo de cobertura.

As caracteristicas das obrigagdes cobertas conferem-lhes um importante estatuto de fonte
de financiamento estavel para as instituicdes de crédito. Os titulares das obriga¢des cobertas e as
contrapartes dos contratos de derivados integrados na garantia global dispdem de um duplo recurso
que lhes confere um crédito privilegiado sobre o capital e quaisquer juros vencidos ou vincendos
referente aos ativos de cobertura e, simultaneamente, um crédito comum sobre o restante patri-
monio da massa insolvente da entidade emitente. Além disso, em caso de resolucao ou liquidacéo
da instituicdo de crédito emitente, os seus titulares sdo igualmente protegidos, garantindo-se que
as obrigagdes de pagamento a elas associadas ndo sao automaticamente antecipadas.

O regime juridico das obrigacdes cobertas introduz diversos ajustamentos face ao regime
vigente. O catalogo de ativos elegiveis das obrigagbes cobertas é ajustado no quadro da mar-
gem concedida aos Estados-membros. Admite-se a possibilidade de serem utilizadas obrigagdes
cobertas emitidas por uma instituicdo de crédito pertencente a um grupo, como ativo subjacente,
em emissao de obrigagbes cobertas por uma instituicdo de crédito pertencente ao mesmo grupo.
Podera ainda optar-se por estruturas de financiamento conjunto, sendo possivel que a instituigao
de crédito adquira e utilize créditos originados por outra instituicdo de crédito como garantia de
emissao de obrigagdes cobertas. Os programas de obrigagbes cobertas estdo continuamente
sujeitos a requisitos de cobertura e de liquidez, prevendo-se a constituigdo de uma reserva de
liquidez para a garantia global que visa mitigar os riscos de liquidez associados aos programas de
obrigagbes cobertas.

O novo regime também contém solugdes de continuidade e estabilidade do regime vigente. No
essencial, o regime da segregagcao — que ¢é igualmente requisito da Diretiva (UE) 2019/2162 — é
mantido: os ativos afetos a garantia global das obrigagdes cobertas sao segregados da instituicao
de crédito emitente, através do registo em contas segregadas desta, constituindo, assim, patrimonio
auténomo, que nao responde por quaisquer dividas da entidade emitente até ao pagamento dos
montantes devidos aos titulares. E igualmente mantido o regime da cess&o de créditos, bem como
o regime da entidade que acompanha a garantia global do programa, o qual foi revisto em linha com
o disposto na referida Diretiva (UE) 2019/2162. As instituicées de crédito designardo uma entidade
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que acompanha e verifica a qualidade dos ativos afetos a garantia global, bem como os requisitos
aplicaveis as obrigagdes cobertas.

As obrigagdes cobertas que cumpram os requisitos previstos no regime juridico das obriga-
¢bes cobertas poderao utilizar a marca «Obrigagdo Coberta Europeia». As obrigagbes cobertas
que cumpram ainda o disposto no artigo 129.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 poderao utilizar
a marca «Obrigacao Coberta Europeia (Premium)». A utilizagdo da marca permitira uniformizar a
denominacao dada a estes instrumentos financeiros nos varios Estados-membros da Unido Europeia,
e permitird assegurar aos investidores que os programas cumprem o0s requisitos harmonizados a
nivel europeu.

Os programas de obrigagées cobertas ficam sujeitos a autorizagdo da Comissdo do Mercado
de Valores Mobiliarios (CMVM), de acordo com o disposto na Diretiva (UE) 2019/2162. As institui-
¢bes de crédito ficam sujeitas a supervisdo da CMVM nesta matéria, independentemente de as
obrigagbes cobertas serem objeto de uma oferta ao publico de valores mobiliarios, nos termos da
legislagdo da Unido Europeia relativa ao prospeto.

Por fim, o presente decreto-lei procede a transposi¢do da Diretiva (UE) n.° 2021/2261, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro de 2021, garantindo a equivaléncia da
utilizagao do documento de informacao fundamental elaborado nos termos da legislagdo da Unido
Europeia relativa a pacotes de produtos de investimento de retalho e de produtos de investimento
com base em seguros. Para o efeito, procede-se a alteragcdo do Regime Geral dos Organismos de
Investimento Coletivo e a ajustamentos pontuais de redagao nesse regime geral.

Foram ouvidas a Associagéo Portuguesa de Bancos, a Associagao Portuguesa de Fundos de
Investimento, Pensdes e Patrimonios e o Conselho Nacional de Supervisores Financeiros.

Assim:
Nos termos da alinea a) do n.° 1 do artigo 198.° da Constituicdo, o Governo decreta o
seguinte:
Artigo 1.°
Objeto

1 — O presente decreto-lei procede a transposigéo para a ordem juridica interna:

a) Da Diretiva (UE) 2019/2162, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro
de 2019, relativa a emissao de obrigagdes cobertas e a supervisao publica dessas obrigagdes, e
que altera as Diretivas 2009/65/CE e 2014/59/UE; e

b) Da Diretiva (UE) 2021/2261, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de dezembro
de 2021, que altera a Diretiva 2009/65/CE no que respeita a utilizagdo dos documentos de infor-
macao fundamental pelas sociedades gestoras de organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios.

2 — O presente decreto-lei procede ainda a:

a) Décima primeira alteragdo ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua redagao atual;

b) Quinquagésima sétima alteracao ao Regime Geral das Instituicbes de Crédito e Socieda-
des Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, na sua redagéo atual,

¢) Quadragésima segunda alteragao ao Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 486/99, de 13 de novembro.

Artigo 2.°
Aprovacgao do Regime Juridico das Obrigag6es Cobertas

E aprovado em anexo ao presente decreto-lei e do qual faz parte integrante o Regime Juridico
das Obrigagdes Cobertas.
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Artigo 3.°
Alteracao ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

Os artigos 110.°-D, 114.°-C, 176.°, 201.°-A, 233.°, 233.°-A e 240.° do Regime Geral dos Orga-
nismos de Investimento Coletivo, aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua
redagao atual, passam a ter a seguinte redacgao:

«Artigo 110.°-D
[.-]
1—L.]

2 — Caso, na sequéncia de qualquer alteragao referida na alinea a) do numero anterior, a
gestdo do OIA ou a SGOIC deixem de cumprir o disposto no presente Regime Geral, a CMVM
opde-se a alteracao prevista e notifica a SGOIC, no prazo de 15 dias uteis a contar da data de
recegao da comunicacao.

3—1[..]

4 — ACMVM toma as medidas necessarias e notifica imediatamente a autoridade competente
do Estado membro de acolhimento da SGOIC, caso:

a) A SGOIC efetue a alteragao referida no n.° 2; ou
b) Ocorra uma alteragao imprevista que faga com que a gestdo do OIA ou a SGOIC deixem
de cumprir o disposto no presente Regime Geral.

5 — (Anterior n.° 4.)

Artigo 114.°-C
[.]

1—1[..]
2—1[.1
3—I[...]:

a) A entidade gestora efetue uma alteracao aos elementos referidos nos numeros anteriores a
que se opds por a gestdo do OlA ou a entidade gestora deixarem de cumprir o disposto na respetiva
legislagdo ou regulamentagéao aplicavel,

b) Ocorra uma alteragao imprevista que faga com que a gestédo do OIA ou a entidade gestora
deixem de cumprir o disposto na legislagdo ou regulamentacgao aplicavel.

4—1.1.

Artigo 176.°
[...]

1—1[..]

2—1...].

3—I[..]

4 —1..].

5—1.1

6 — Os limites referidos na alinea a) do n.° 1 e no n.° 3 sao, respetivamente, elevados para
25 % e 80 %, no caso de obrigacbes cobertas emitidas por instituicbes de crédito com sede num
Estado-membro nos termos da legislagéo aplicavel, incluindo obrigag¢des hipotecarias emitidas até
8 de julho de 2022 nos termos da legislagao aplicavel a estas obrigages.

7—1.]

8—1I[.1]

9—1.1]
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10 —[...
11 —1...
12 —...
13 —[..
14 —1..
15 —[..
16 —[..
17 — ..
18 —[..].

L e

Artigo 201.°-A
[.--]

1—1...
2—1.
3—1.
4 —1..
5—1.
6—1I[.]
7 — Sem prejuizo da manutengéo das suas fungdes e poderes enquanto autoridade do
Estado membro de acolhimento do OICVM, nos termos dos artigos 242.° e 245.°, a partir da data
da transmissao referida no n.° 6, a CMVM nao pode exigir que a entidade gestora demonstre o
cumprimento das disposi¢cdes nacionais que regem os requisitos de comercializagéo previstos na
legislagdo da Unido Europeia.

[RSS yR —

Artigo 233.°
[...]

1—1[..]

2—1.]

3—1[...]

4 —1..]

5 — A autoridade competente do Estado membro de origem da entidade gestora comunica
a CMVM:

a) A sua oposicao a alteracao dos elementos referidos nos n.>*1 e 2, se, na sequéncia desta,
a gestdo do OIA ou entidade gestora deixem de cumprir o disposto na respetiva legislagao ou
regulamentacao aplicavel;

b) De imediato, as medidas adotadas, nomeadamente a proibigcdo da comercializagao do OIA,
caso:

i) A entidade gestora efetue a alteragéo na sequéncia da oposicao referida na alinea anterior; ou
i) Ocorra uma alteragéo imprevista com as consequéncias referidas na alinea anterior.

Artigo 233.°-A
[..]
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5—1[.1]

6—1I[.]

7 — Sem prejuizo da manutencdo das suas fungdes e poderes enquanto autoridade do
Estado-membro de acolhimento, nos termos dos artigos 246.° e 247.°, a partir da data da trans-
missao referida no nimero anterior, a CMVM nao pode exigir que a entidade gestora demonstre o
cumprimento das disposi¢gdes nacionais que regem os requisitos de comercializagao previstos na
legislagdo da Unido Europeia.

Artigo 240.°
[-..]
1—1[..]

2 — Se, na sequéncia da alteragao referida na comunicagao prevista na alinea a) do numero
anterior, a gestao do OIA ou as entidades gestoras referidas no n.° 1 deixarem de cumprir o disposto
no presente Regime Geral, a CMVM:

a)[..;

b)[...]
3—I[...]:
a)[...]; ou
b)[...I

¢) (Revogada.)

5—1.]»
Artigo 4.°
Alteracao ao Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras

O artigo 2.°-A do Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras, apro-
vado pelo Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de dezembro, na sua redagao atual, passa a ter a seguinte
redacéao:

«Artigo 2.°-A
[
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L]

cc) “Obrigagao coberta”, um valor mobiliario representativo de divida, incluindo uma obrigagéo
hipotecaria, emitido por uma instituicdo de crédito e que & garantido por ativos de cobertura aos
quais os titulares de obrigagdes tém direito de recurso direto na qualidade de credores privilegiados,
nos termos da legislagéo aplicavel;

dad)[...];

ee)[..];

Artigo 5.°

Alteragcao ao Codigo dos Valores Mobiliarios

Os artigos 257.°-G e 375.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua redagéo atual, passam a ter a seguinte redagao:

1—1...

].
2—1.1]
3—1[...]
4 —1...].
5—1.]
6—1.]
7—Or

«Artigo 257.°-G
[

eporte referido no n.° 5 é efetuado nos termos definidos na legislagédo e regulamen-

tagdo da Unido Europeia.
8—1I.1]
9—1[.1]

Artigo 375.°
[.--]

1—1[.]

2 — Os acordos que sejam celebrados ao abrigo do disposto no nimero anterior séo publica-
dos no sitio da Internet da CMVM.

3—1[...]»
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Artigo 6.°
Aditamento ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo

E aditado ao Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado em anexo a
Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua redagao atual, o artigo 156.°-A, com a seguinte redagao:

«Artigo 156.°-A
Equivaléncia do documento de informagao fundamental

1 — Aentidade responsavel pela gestao que elabore, preste, atualize e traduza um documento
de informagéao fundamental em conformidade com o disposto na legislagdo da Unido Europeia rela-
tiva a pacotes de produtos de investimento de retalho e de produtos de investimento com base em
seguros, para os organismos de investimento coletivo por si geridos, pode utilizar esse documento
para efeitos do cumprimento do disposto no presente Regime Geral e da respetiva regulamentagao
nacional e europeia relativamente ao documento com informacdes fundamentais destinadas aos
investidores.

2 — No caso previsto no numero anterior, a CMVM ndo pode exigir a elaboragdo do documento
com informagdes fundamentais destinadas aos investidores em conformidade com os requisitos
previstos no presente Regime Geral e da respetiva regulamentagao nacional e europeia.»

Artigo 7.°
Normas transitérias

1 — O Decreto-Lei n.° 59/2006, de 20 de margo, continua a aplicar-se as obrigagdes a que
se reporta o numero seguinte até ao seu reembolso ou pagamento integral, cabendo a Comissao
do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) a supervisdo das emissdes e programas efetuados ao
abrigo do referido regime legal.

2 — As obrigacdes hipotecarias e sobre o setor publico emitidas antes de 8 de julho de 2022
que cumpram os requisitos estabelecidos no n.° 6 do artigo 176.° do Regime Geral dos Organismos
de Investimento Coletivo, aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, conforme apli-
cavel a data da sua emisséo, nao estao sujeitas ao disposto nos artigos 6.°a 13.°, 15.°a 19.°, 21.°
e 22.° do Regime Juridico das Obrigagdes Cobertas, podendo ser designadas como obrigacdes
cobertas, nos termos do referido regime, até ao seu vencimento.

3 — ACMVM fiscaliza o cumprimento do disposto no n.° 6 do artigo 176.° do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo, aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro,
conforme aplicavel a data da sua emissédo, bem como dos requisitos estabelecidos no Regime Juri-
dico das Obrigagdes Cobertas, na medida em que sejam aplicaveis nos termos do nimero anterior.

4 — O disposto nos numeros anteriores aplica-se ainda aos incrementos de emissbes de
obrigagdes hipotecarias e sobre o setor publico com nimero de identificagdo nacional dos titulos
(ISIN — International Securities Identification Number) atribuido até 8 de julho de 2022, que sejam
emitidos no prazo de 24 meses apoés 8 de julho de 2022, desde que:

a) O vencimento da obrigagao coberta ocorra até 8 de julho de 2027;

b) O volume total dos incrementos realizados ap6s 8 de julho de 2022 n&o exceda o dobro do
volume total das emissdes de obriga¢des cobertas realizadas e ainda ndo reeembolsadas nessa
data;

¢) O volume total das emissdes de obrigagbes cobertas na data de vencimento ndo exceda
€ 6 000 000 000,00; e

d) Os ativos de garantia estejam situados em Portugal.

5 — Ainstituicdo de crédito emitente pode submeter a autorizagdo da CMVM um programa de
obrigagbes cobertas adotado ao abrigo do disposto no Decreto-Lei n.° 59/2006, de 20 de margo,
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devidamente ajustado, que cumpra os requisitos necessarios para a autorizagao de um programa
de obrigacgdes cobertas nos termos do Regime Juridico das Obrigagdes Cobertas.

6 — No caso previsto no numero anterior, as obrigagbes emitidas ao abrigo do disposto no
Decreto-Lei n.° 59/2006, de 20 de margo, ficam sujeitas ao Regime Juridico das Obrigagdes Cobertas
€ ao programa ajustado, a partir da data da autorizagdo da CMVM.

7 — Alinstituicdo de crédito emitente divulga aos investidores informacgao relativa ao disposto
no numero anterior nos termos da legislagao aplicavel, incluindo a legislagdo da Unido Europeia
relativa ao abuso de mercado.

8 — A mesma instituicdo de crédito emitente pode manter-se como emitente de obrigacbes
abrangidas pelo Decreto-Lei n.° 59/2006, de 20 de margo, nos termos dos n.**1 a 3, e instituir um
programa de obrigacdes cobertas ao abrigo do Regime Juridico das Obrigagbes Cobertas.

9 — A regulamentagéo adotada nos termos do Decreto-Lei n.° 59/2006, de 20 de margo,
mantém-se em vigor até a sua substituicdo por regulamentagdo da CMVM.

Artigo 8.°
Norma revogatéria
Sao revogados:

a) O Decreto-Lei n.° 59/2006, de 20 de margo, sem prejuizo do disposto no n.° 1 do artigo
anterior;

b)Aalinea c) do n.° 3 do artigo 240.° do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
aprovado em anexo a Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro, na sua redacao atual.

Artigo 9.°
Referéncias

As referéncias feitas em legislagéo avulsa a «obrigagdes hipotecarias» e a «obrigagdes sobre
o setor publico» devem entender-se como feitas também a «obriga¢des cobertas».

Artigo 10.°
Entrada em vigor

1 — O presente decreto-lei entra em vigor no dia 1 de julho de 2022, sem prejuizo do disposto
nos numeros seguintes.

2 — O disposto no artigo 156.°-A do Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo,
na redagdao introduzida pelo presente decreto-lei, entra em vigor no dia 1 de janeiro de 2023.

3 — O disposto no artigo 44.° do Regime Juridico das Obrigagbes Cobertas, aprovado em
anexo ao presente decreto-lei, entra em vigor no dia seguinte a publicacdo do mesmo.

Visto e aprovado em Conselho de Ministros de 21 de abril de 2022. — Anténio Luis Santos da
Costa — Paulo Alexandre Nascimento Caf6fo — Fernando Medina Maciel Almeida Correia.

Promulgado em 28 de abril de 2022.

Publique-se.

O Presidente da Republica, MARcELO REBELO DE SousaA.
Referendado em 2 de maio de 2022.

O Primeiro-Ministro, Anténio Luis Santos da Costa.
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ANEXO
(a que se refere o artigo 2.°)

Regime Juridico das Obrigages Cobertas

CAPITULO |
Disposi¢cdes gerais
Artigo 1.°
Objeto
O presente regime regula as obrigagdes cobertas, nomeadamente:

a) Os requisitos para emissao;

b) As caracteristicas estruturais;

¢) Os requisitos de divulgagao de informacéo;
d) O regime de superviséo.

Artigo 2.°
Ambito de aplicagio

O presente regime aplica-se as obrigagdes cobertas emitidas por instituicbes de crédito
estabelecidas em Portugal.

Artigo 3.°
Definicoes
Para efeitos do presente regime, entende-se por:

a) «Administrador especial», a pessoa ou entidade nomeada para administrar um programa de
obrigagbes cobertas em caso de liquidagao da instituicdo de crédito emitente ou, em circunstancias
excecionais, sempre que a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) conclua que o
bom funcionamento da instituigdo de crédito emitente em causa esta seriamente ameacgado;

b) «Ativos de cobertura», os ativos incluidos na garantia global;

c) «Ativos de garantia», os ativos fisicos e os ativos sob a forma de posi¢gdes em risco que
garantem ativos de cobertura;

d) «Ativos de substituicido», os ativos de cobertura que contribuem para os requisitos de
cobertura e n&o sejam ativos primarios;

e) «Ativos primarios», os ativos de cobertura predominantes que determinam a natureza da
garantia global;

f) «Garantia global», um conjunto definido de ativos que garantem as obrigagdes de pagamento
associadas as obrigagdes cobertas e que sao segregados de outros ativos detidos pela instituicao
de crédito que emite as obrigag¢des cobertas;

g) «Grupo», um grupo na acegao da legislagdo da Unido Europeia relativa aos requisitos
prudenciais das instituicdes de crédito;

h) «Obrigagao coberta», uma obrigagdao emitida por uma instituicdo de crédito garantida por
ativos de cobertura sobre os quais os titulares gozam de privilégio creditorio especial nos termos
do presente regime;

i) «Obrigag¢des cobertas com extens&o automatica do vencimento», uma obrigagéo coberta que
contém um mecanismo que prevé a possibilidade de prorrogar o seu prazo de vencimento previsto
durante um periodo pré-determinado quando se verifiquem os pressupostos para essa extensio;

J) «Obrigagbes cobertas emitidas externamente», obrigacdes cobertas adquiridas por uma
entidade que nao pertence ao mesmo grupo da instituicdo de crédito emitente;
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k) «Obrigacdes cobertas emitidas internamente», obrigagbes cobertas emitidas por uma
instituicdo de crédito que integre um grupo afetas a garantia de obrigagdes cobertas emitidas
externamente por outra instituicdo de crédito pertencente ao mesmo grupo;

/) «Programa de obrigagbes cobertas», as caracteristicas estruturais de uma emisséo de
obrigacdes cobertas, que sao determinadas por disposi¢des legais e por clausulas contratuais, de
acordo com a autorizagéo concedida a instituicdo de crédito emitente de obriga¢des cobertas;

m) «Requisitos de financiamento alinhados», as regras que exigem que os fluxos de caixa
vincendos entre os passivos e os ativos sejam alinhados ao assegurarem cumulativamente, por
meio de clausulas contratuais, que:

i) Os pagamentos dos mutuarios e das contrapartes dos contratos de derivados vengam an-
tes da execugao dos pagamentos aos investidores em obrigagdes cobertas e as contrapartes dos
contratos de derivados;

if) Os montantes recebidos dos mutuarios e das contrapartes dos contratos de derivados sejam,
no minimo, de valor igual aos dos pagamentos a realizar aos investidores em obrigagdes cobertas
e as contrapartes dos contratos de derivados; e

iif) Os montantes recebidos dos mutuarios e das contrapartes dos contratos de derivados sejam
incluidos na garantia global, até os pagamentos serem devidos aos investidores em obrigacdes
cobertas e as contrapartes dos contratos de derivados;

n) «Resolugaoy, a aplicacao de medidas de resolucao previstas na legislagdo nacional ou da
Uniao Europeia relativa as instituicdes de crédito;

0) «Saida liquida de liquidez», todos os fluxos de saida de pagamentos devidos num dia,
incluindo os reembolsos de capital e juros e os pagamentos ao abrigo de contratos de derivados
do programa de obrigagbes cobertas apds dedugéo de todos os fluxos de entrada de pagamentos
devidos no mesmo dia relativamente aos créditos relacionados com os ativos de cobertura;

p) «Segregacgao», as medidas adotadas por uma instituicao de crédito emitente de obrigagdes
cobertas para identificar os ativos de cobertura, incluindo juros e reembolsos, de modo a que cons-
tituam um patrimoénio autbnomo e nao respondam por quaisquer dividas dessa instituicdo até ao
pagamento integral dos montantes devidos aos titulares das obrigagdes cobertas e as contrapartes
de contratos de derivados relativos a uma emissdo ou programa de obrigacdes cobertas;

q) «Sobrecolateralizagdo», o nivel de garantia legal, contratual ou voluntario que excede o
requisito legal de cobertura;

r) «Valor de mercado», para efeitos de bens imdveis, o valor de mercado na acec¢éo da legis-
lacdo da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais das instituigdes de crédito;

s) «Valor do bem hipotecado», para efeitos de bens iméveis, o valor do bem hipotecado na
acecdo da legislagcdo da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais das instituicdes de
crédito;

t) «Vencimento antecipado automatico», a situagao de automatica e imediata exigibilidade do
reembolso da obrigagado coberta aos seus titulares, apos liquidagao ou resolugéo do emitente, em
momento anterior & data de vencimento inicial.

CAPITULO Il
Obrigacgoes cobertas
SECCAO |
Emitentes
Artigo 4.°

Entidades emitentes

As obrigagbes cobertas s6 podem ser emitidas por instituigbes de crédito.
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SECCAO I

Duplo recurso e protegdo em caso de liquidagao

Artigo 5.°
Duplo recurso

1 — Os titulares de obrigagdes cobertas e as contrapartes dos contratos de derivados inte-
grados na garantia global ttm os seguintes créditos:

a) Crédito sobre a instituigdo de crédito emitente;

b) Em caso de liquidagao ou resolugdo da instituicdo de crédito emitente, um crédito que
beneficia de privilégio creditério especial sobre o capital e quaisquer juros vencidos ou vincendos
referentes aos ativos de cobertura;

c) Nao sendo possivel reembolsar na totalidade o crédito privilegiado a que se refere a
alinea anterior, em caso de liquidac¢ao da instituicdo de crédito emitente, um crédito comum sobre
o restante patrimoénio que integra a massa insolvente dessa instituicao de crédito.

2 — Os créditos referidos no nimero anterior limitam-se ao total das obrigagdes de pagamento
associadas as obrigagdes cobertas.

3 — As hipotecas que garantam os ativos de cobertura das obrigagdes cobertas prevalecem
sobre quaisquer privilégios creditorios imobiliarios.

4 — O duplo recurso e o privilégio creditorio especial previsto no n.° 1 &€ aplicavel nos casos
de extensdo do vencimento de obrigagdes cobertas com extensao automatica do vencimento nos
termos admitidos pelo presente regime.

5 — O privilégio creditério especial referido no n.° 1 ndo esta sujeito a registo.

Artigo 6.°
Protecao em caso de liquidacao ou resolugao

1 — As obrigacdes de pagamento emergentes das obrigagdes cobertas ndo podem ser objeto
de vencimento antecipado automatico em caso de liquidagdo ou de resolucéo da instituicdo de
crédito emitente.

2 — Sem prejuizo do disposto nas condigcbes da emissao ou do programa de obrigagdes
cobertas, a assembleia de obrigacionistas pode deliberar o vencimento antecipado das obrigagdes,
por maioria ndo inferior a dois tergos dos votos dos titulares das obrigagdes cobertas em caso de
liquidacao da instituicao de crédito emitente.

3 — No caso previsto no numero anterior, a entidade designada para a gestdo dos créditos,
nomeadamente o administrador especial designado pela CMVM, procede a liquidagédo do patriménio
afeto as obrigagbes cobertas, nos termos do presente regime.

Artigo 7.°
Segregacao dos ativos e protegdo em caso de liquidagao

1 — Os ativos de cobertura, incluindo os ativos da reserva de liquidez, o produto de juros,
reembolsos e caugdes relativas a contratos de derivados:

a) Garantem o reembolso das obrigagdes cobertas, 0 pagamento de juros e os pagamentos
as contrapartes dos contratos de derivados; e

b) Constituem patriménio auténomo, ndo respondendo por quaisquer dividas da instituigdo
de crédito emitente até ao pagamento integral dos montantes devidos aos titulares das obrigacdes
cobertas e as contrapartes dos contratos de derivados, mesmo em caso de liquidagao da instituicao
de crédito emitente.
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2 — O disposto na alinea b) no numero anterior € igualmente aplicavel aos montantes recebi-
dos pela instituicao de crédito cedente, nos termos do capitulo v, por conta de ativos de cobertura
cedidos a instituicdo de crédito emitente em momento anterior a liquidag&o da instituicdo cedente
€ que se vencam apos a ocorréncia da liquidagao.

3 — Em caso de liquidacao da institui¢do de crédito emitente, os ativos integrados na garan-
tia global, bem como o produto dos juros, reembolsos e quaisquer caugdes relativas a contratos
de derivados, sdo separados da massa insolvente, tendo em vista a sua gestdo autbnoma até ao
pagamento integral dos montantes devidos aos titulares das obrigagbes cobertas e as contrapartes
dos contratos de derivados.

4 — O disposto nos n.**2 e 3 do artigo anterior e no numero anterior ndo produz quaisquer
efeitos sobre o pontual cumprimento da obrigagdo de pagamento de juros e reembolsos pelos
devedores dos ativos de cobertura afetos as obrigagbes cobertas.

SECGAO Il

Garantia global
SUBSECCAO |

Ativos elegiveis

Artigo 8.°
Ativos de cobertura elegiveis
1 — As obrigac¢des cobertas sdo a todo o momento garantidas por:

a) Ativos que observem os requisitos previstos na legislagao da Unido Europeia relativa aos
requisitos prudenciais das instituicdes de crédito em matéria de posicées em risco sob a forma de
obrigacdes cobertas;

b) Ativos de cobertura de elevada qualidade que estejam garantidos por uma garantia de
primeiro grau sobre bens situados ou registados no espago econdmico europeu ndo abrangidos
pela alinea anterior; ou

c¢) Créditos concedidos a empresas publicas ou por estas garantidos nao abrangidos pela
alinea a).

2 — Para efeitos do disposto na alinea b) do numero anterior:

a) Os ativos sdo créditos vincendos, ndo sujeitos a condicdo e ndo se encontram dados em
garantia, nem judicialmente penhorados ou apreendidos;

b) Os créditos tém um valor minimo determinavel a todo o momento;

¢) A garantia é valida, pode ser executada e permite recuperar o valor do crédito sem demora
indevida; e

d) Os ativos de garantia fisicos estao sujeitos a registo publico e a normas de valorizagao
adequadas e geralmente aceites.

3 — As instituicdes de crédito emitentes avaliam a forga executdria dos direitos de crédito refe-
ridos no numero anterior € a capacidade de execugéao dos ativos de garantia antes de os incluirem
na garantia global.

4 — Nos casos referidos na alinea b) do n.° 1, os ativos fisicos contribuem para a cobertura
de responsabilidades emergentes das obrigagdes cobertas até ao menor dos seguintes valores:

a) Valor das garantias em conjunto com eventuais garantias anteriores;
b) 70 % do valor desses ativos fisicos.
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5 — Para efeitos do disposto nas alineas a) e b) do n.° 1, podem ser afetos créditos com
garantias de grau inferior desde que todos os créditos que beneficiem da garantia de grau superior
sejam da titularidade do emitente e estejam afetos a mesma garantia global.

6 — Os créditos referidos na alinea ¢) do n.° 1 sdo elegiveis se:

a) O nivel de sobrecolateralizagao for, pelo menos, de 10 %;

b) A empresa preste servigos publicos essenciais ao abrigo de um ato de direito publico e
esteja sujeita a fiscalizagao publica; e

¢) O seu desempenho financeiro, em matéria de receita, for estavel, previsivel e garanta a
respetiva solidez financeira, atendendo a que:

i) Tém autonomia para definir o prego dos seus servigos;

ii) Recebem, nos termos da legislagao aplicavel, transferéncias publicas em contrapartida pela
prestagao dos servigos; ou

iify Celebraram um acordo de transferéncia de resultados com a administragado central, regional
ou local.

7 — Sem prejuizo da aquisigao de novos créditos ou da amortizagdo das obrigagdes cobertas,
o produto do reembolso dos créditos e os respetivos rendimentos apenas podem ser aplicados nos
ativos referidos no n.° 1.

8 — A garantia global abrange o produto de juros e reembolsos emergentes dos ativos elegi-
veis nela integrados.

Artigo 9.°
Cobertura do risco dos ativos de garantia

1 — Alinstituicao de crédito emitente adota e aplica procedimentos para verificar se os ativos
de garantia fisicos que garantem ativos de cobertura previstos nas alineas a) e b) do n.® 1 do artigo
anterior estdo devidamente segurados contra o risco de perdas ou danos.

2 — O crédito dos seguros referidos no numero anterior € segregado nos termos do presente
regime.

Artigo 10.°
Metodologia e processo de avaliagao

1 — A metodologia e o processo de avaliagdo dos ativos de garantia fisicos que garantem
os ativos de cobertura previstos nas alineas a) e b) do n.° 1 do artigo 8.° obedecem as seguintes
regras:

a) No momento da inclusédo dos ativos de cobertura na garantia global, os ativos de garantia
fisicos tém uma avaliagdo corrente igual ou inferior ao valor de mercado ou ao valor de avaliagéo
para efeitos de concessao do empréstimo hipotecario;

b) A avaliacao é efetuada por um avaliador com as qualificagcdes, a competéncia e a experiéncia
necessarias; e

¢) O avaliador € independente do processo de decisao relativo a concessao do crédito, ndo tem
em conta elementos especulativos na avaliagao do valor do ativo de garantia fisico e dos documentos
de garantia, e documenta o valor do ativo de garantia fisico de forma transparente e clara.

2 — A instituicao de crédito emitente documenta o cumprimento dos requisitos relativos aos
ativos de cobertura e a adequacao das suas politicas de concessao de crédito com o presente
regime.
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Artigo 11.°
Contratos de derivados incluidos nas garantias globais

As instituicdes de crédito emitentes podem incluir contratos de derivados nas garantias globais
quando:

a) Visem exclusivamente cobrir risco;

b) O seu volume seja ajustado em caso de redugao do risco coberto;

c) Cessem caso o risco coberto deixe de existir;

d) Estejam suficientemente documentados;

e) Sejam objeto de segregacgao nos termos do presente regime;

f) Nao possam ser resolvidos em caso de liquidagao ou resolugdo da instituicao de crédito
emitente;

g) Sejam negociados num mercado regulamentado ou em sistema de negociagao multilateral
de um Estado-membro da Unido Europeia, num mercado reconhecido de um membro de pleno
direito da Organizagao para a Cooperagédo e Desenvolvimento Econdmico, ou tenham por con-
traparte instituicbes de crédito, situadas no espago econdmico europeu, cujas posi¢gdes em risco
sejam elegiveis:

i) Para o grau de qualidade de crédito 1 ou para o grau de qualidade de crédito 2 nos termos
da legislagao da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito em
matéria de risco de crédito; ou

i) Para o grau de qualidade de crédito 3, se autorizadas pela autoridade competente nos termos
da referida legislagdo em matéria de risco de crédito relativo a obrigagdes cobertas; e

h) Sejam considerados pelo seu valor de mercado ou, na auséncia deste, pelo valor calculado
com base em métodos de avaliacdo adequados.

Artigo 12.°
Composigado e homogeneidade da garantia global

1 — Cada garantia global € composta por uma Unica classe de ativos primarios, por ativos de
substituicao e por ativos liquidos da reserva de liquidez.
2 — Para efeitos do presente regime:

a) Sao ativos primarios os ativos de cobertura previstos no n.° 1 do artigo 8.°; e
b) Sao ativos de substituigdo os previstos no n.° 1 do artigo 8.°, quando ndo sejam considera-
dos ativos primarios, e ainda os seguintes ativos:

i) Depdsitos, no Banco de Portugal, de moeda ou titulos elegiveis no @mbito das operacgdes
de crédito do Eurosistema;

iiy Depdsitos a ordem ou a prazo, constituidos junto de instituicdes de crédito situadas no
espago econdémico europeu que nao estejam em relagdo de dominio ou de grupo com a instituigao
de crédito emitente;

iy Outros ativos, situados no espago econémico europeu, que preencham simultaneamente
requisitos de baixo risco e elevada liquidez.

3 — Consideram-se como uma Unica classe de ativos primarios os créditos hipotecarios sobre
iméveis destinados a habitacéo e os créditos hipotecarios sobre iméveis para fins comerciais.

4 — No caso previsto no numero anterior, a instituicdo de crédito mantém uma proporcao
entre os diversos tipos de crédito que nao varie significativamente face a proporgéo inicial, salvo
por motivos relativos ao perfil de amortizagdo dos ativos de cobertura.
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Artigo 13.°
Registo e segregacao dos ativos de cobertura

1 — Os ativos de cobertura, incluindo os ativos da reserva de liquidez, o produto de juros,
reembolsos e caugdes relativas a contratos de derivados referidos no artigo 7.° sdo permanente-
mente identificaveis através de registo em contas segregadas da instituicao de crédito emitente.

2 — Do registo referido no numero anterior constam, em relagédo a cada crédito, designada-
mente, as seguintes indicagoes:

a) ldentificagdo do mutuario;

b) Montante em divida;

c¢) Taxa de juro;

d) Prazo de amortizagao;

e) Quando esteja em causa um crédito garantido, a identificagdo da entidade ou pessoa perante
quem foi celebrada a respetiva escritura ou que autenticou o documento particular de constituigao
da garantia;

f) Comprovativo da inscrigao definitiva da garantia na conservatéria do registo.

3 — Do registo referido no n.° 1 constam, em relagcao a cada contrato de derivados, designa-
damente, as seguintes condicdes:

a) Obrigacdes cobertas objeto de cobertura por esse derivado;
b) Ativo ou ativos subjacentes;

¢) Montante nocional do derivado;

d) Identificagdo da contraparte;

e) Data de inicio e data de liquidagao.

4 — A segregagao dos ativos de cobertura € aplicavel em caso de liquidagao ou de resolugao
da instituicao de crédito emitente.

Artigo 14.°
Tutela dos ativos de cobertura
1 — A afetagdo de ativos a garantias globais:

a) So6 pode ser objeto de impugnagao pauliana se os interessados provarem a verificagao dos
requisitos previstos nos artigos 610.° e 612.° do Codigo Civil, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 47344,
de 25 de novembro, na sua redagao atual, ndo sendo aplicaveis as presungdes legalmente esta-
belecidas, designadamente no Cédigo da Insolvéncia e da Recuperagao de Empresas, aprovado
pelo Decreto-Lei n.° 53/2004, de 18 de margo, na sua redacgao atual;

b) Nao pode ser resolvida em beneficio da massa insolvente, exceto se os interessados pro-
varem que as partes agiram de ma-fé.

2 — O numero anterior aplica-se também a cessao de créditos, nos termos do presente regime.
SUBSECGAO II
Estruturas intragrupo e financiamento conjunto
Artigo 15.°
Estruturas de obrigagoes cobertas garantidas intragrupo

1 — As obrigagbes cobertas emitidas internamente podem ser utilizadas como ativos de
cobertura para a emisséo externa de obrigagdes cobertas por outra instituicdo de crédito perten-
cente ao mesmo grupo da emitente das primeiras quando:

a) As obrigacgbes cobertas emitidas internamente sejam vendidas a instituicdo de crédito que
emite as obrigagdes cobertas emitidas externamente;



Diario da Republica, 1.2 série

N.° 88 6 de maio de 2022 Pag. 20

b) As obrigacdes cobertas emitidas internamente sejam utilizadas como ativos de cobertura
incluidos na garantia global para as obrigagcées cobertas emitidas externamente e inscritas no
balango da instituicdo de crédito emitente destas ultimas;

¢) A garantia global para as obrigagdes cobertas emitidas externamente contenha apenas
obrigacdes cobertas emitidas internamente por uma unica instituicdo de crédito do grupo;

d) As obrigacdes cobertas emitidas externamente sejam colocadas obrigatoriamente junto de
investidores que nao pertencem ao grupo;

e) As obrigacdes cobertas emitidas internamente e as obrigagdes cobertas emitidas exter-
namente sejam, a data de emisséo, elegiveis para o grau de qualidade de crédito 1, nos termos
da legislagao da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito em
matéria de risco de crédito, e sejam garantidas por ativos de cobertura elegiveis;

f) Os ativos de cobertura das obrigagdes cobertas emitidas internamente cumpram os requi-
sitos de elegibilidade e de cobertura das obrigagdes cobertas emitidas externamente, no caso de
estruturas de obrigagdes cobertas garantidas intragrupo transfronteirigas.

2 — Caso o grau de qualidade de crédito das obrigagbes cobertas elegiveis referidas na
alinea e) do numero anterior se reduza para 2, a CMVM pode autorizar que continuem a integrar
uma estrutura de obrigagdes cobertas garantidas intragrupo, se considerar que essa alteracéo do
grau de qualidade de crédito ndo resulta de uma violagdo dos requisitos de autorizagao.

3 — ACMVM notifica a Autoridade Bancaria Europeia da deciséo referida no nimero anterior.

Artigo 16.°
Financiamento conjunto

1 — Ainstituicdo de crédito emitente pode utilizar ativos de cobertura elegiveis que tenham
sido adquiridos a outra instituicdo de crédito.
2 — Para efeitos do disposto no nimero anterior:

a) As aquisi¢cdes sao efetuadas nos termos do disposto no capitulo 1v;
b) Os ativos adquiridos observam os requisitos de elegibilidade e sdo segregados nos termos
do presente regime.

SUBSECGAO I

Controlo da garantia global

Artigo 17.°
Acompanhamento da garantia global

1 — O 6rgao de administragao da instituicao de crédito emitente designa um auditor indepen-
dente, registado na CMVM, que, na defesa dos interesses dos titulares das obrigagbes cobertas:

a) Verifica continuamente, incluindo em caso de liquidagao ou de resolugéo da instituicao
de crédito emitente, a qualidade dos ativos que compdem a garantia global e o cumprimento dos
requisitos aplicaveis em matéria de elegibilidade dos ativos, incluindo cobertura do risco e derivados,
de composicado e homogeneidade da garantia global, de segregacgao, de estruturas intragrupo e
financiamento conjunto, de requisitos de cobertura e de liquidez, bem como da informagéao prestada
aos investidores;

b) Elabora um relatério, com uma data de referéncia maxima de 10 dias uteis antes do estabeleci-
mento do programa de emiss&o, sobre o cumprimento dos requisitos referidos na alinea anterior;

¢) Elabora um relatério anual, com referéncia a 31 de dezembro, sobre o cumprimento dos
requisitos referidos na alinea a), conforme aplicavel.
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2 — O relatorio anual é enviado pelo auditor a instituicdo de crédito emitente e a CMVM, até
ao dia 31 de margo do ano seguinte aquele a que diz respeito.
3 — Para efeitos do disposto no n.° 1, considera-se independente o auditor:

a) Que nao seja o revisor oficial de contas responsavel pela revisado legal de contas da insti-
tuicdo de crédito emitente, nos dois anos anteriores ao momento da designagéo e que com este
nao esteja relacionado, nem a sua rede ou qualquer pessoa singular em posigéo de influenciar o
resultado da auditoria, por relagdes financeiras, pessoais, comerciais, de trabalho ou outras;

b) Que nao esteja associado a qualquer grupo de interesses especificos na instituicao de
crédito emitente nem se encontre em alguma circunstancia suscetivel de afetar a sua isengao de
analise ou de decisdo, nomeadamente em virtude de ser titular ou atuar em nome ou por conta
de titulares de participagéo qualificada igual ou superior a 5 % do capital social da instituicao de
crédito emitente ou que nao tenha exercido as fungdes previstas no n.° 1, relativamente a emissao
ou programa de obrigagdes de cobertas, durante 10 anos consecutivos.

4 — Ainstituicao de crédito emitente disponibiliza tempestivamente ao auditor todas as infor-
magcdes necessarias para o desempenho das suas funcodes.

5 — Se o auditor detetar alguma irregularidade, comunica-a, de imediato e em simultaneo,
a instituicdo de crédito emitente e a CMVM, devendo a instituicao de crédito tomar as medidas
necessarias para sanar a irregularidade.

6 — O auditor apenas pode ser destituido por justa causa, devendo a sua destituigéo e respetivo
fundamento ser comunicados a CMVM no prazo de 10 dias contados da sua ocorréncia.

7 — As fungbes previstas no n.° 1 podem ser exercidas por uma unidade organica da institui-
¢ao de crédito emitente quando:

a) A unidade organica nao tem fungdes no processo de decisao de crédito;

b) A funcdo de acompanhamento da garantia global s6 pode cessar por decisdo do érgao de
fiscalizacao; e

¢) A unidade organica tem acesso direto ao 6rgao de fiscalizagao.

8 — Quando elaborados por auditor, os relatorios referidos nas alineas b) e ¢) do n.° 1 séo
emitidos com garantia razoavel de fiabilidade.

SECCAO IV

Requisitos de cobertura e liquidez

Artigo 18.°
Requisitos de cobertura

1 — As responsabilidades emergentes das obrigagdes cobertas estdo integralmente garantidas
pelos ativos de cobertura.
2 — As responsabilidades referidas no nimero anterior incluem, nomeadamente:

a) As obrigacdes de pagamento do valor do capital em divida das obriga¢des cobertas emitidas;

b) As obrigagbes de pagamento de quaisquer juros decorrentes das obrigagdes cobertas em
circulacao;

¢) As obrigagdes de pagamento decorrentes dos contratos de derivados integrados na garantia
global; e

d) Os custos estimados relacionados com a manutencao e administracado da liquidagao do
programa de obrigag¢des cobertas.
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3 — O calculo previsto na alinea d) do numero anterior pode ser efetuado sob a forma de um
montante fixo.
4 — Os ativos de cobertura referidos no n.° 1 incluem:

a) Ativos primarios;

b) Ativos de substituigao;

¢) Ativos liquidos da reserva de liquidez; e

d) Direitos de crédito decorrentes dos contratos de derivados integrados na garantia global, e
respetivas caucoes, se aplicavel.

5 — Os créditos referidos no nimero anterior que nao sejam garantidos e estejam em situagao
de incumprimento nos termos da legislagao da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais
das instituicdes de crédito, ndo contribuem para a cobertura exigida no n.° 1.

6 — Sem prejuizo do disposto no nimero seguinte ou do nivel de sobrecolateralizagao aplicavel,
o célculo do requisito de cobertura exigido no n.° 1 é efetuado de acordo com o principio nominal,
garantindo que o total do capital agregado de todos os ativos de cobertura seja, pelo menos, igual
ou superior ao capital agregado das obrigagdes cobertas por reembolsar.

7 — Exceto se da sua aplicagao resultar um racio de cobertura superior ao calculado de acordo
com o principio hominal, as instituicdes de crédito podem calcula-lo de acordo com as seguintes
metodologias:

a) Método do valor atual liquido;
b) Método do valor atual liquido em situagao de esforgo;
c¢) Método do valor de mercado prudente.

8 — O calculo dos ativos e dos passivos baseia-se na mesma metodologia.

9 — Os juros a receber sobre o ativo de cobertura podem ser tidos em consideragéo para
compensar défices de cobertura da obrigagao de reembolso do capital associada a obrigagao
coberta quando exista uma estreita correspondéncia nos termos da regulamentagdo da Uni&do
Europeia e:

a) Os pagamentos recebidos durante o periodo de vida do ativo de cobertura e necessarios
a cobertura da obrigacdo de pagamento associada a obrigacdo coberta correspondente sejam
segregados ou incluidos na garantia global sob a forma de ativos de cobertura, até ao vencimento
dos pagamentos; e

b) O pagamento antecipado do ativo de cobertura sé seja possivel através do exercicio da opgao
de entrega, na ace¢ado da regulamentacdo da Unido Europeia, ou, caso se trate de uma obrigagéo
coberta resgatavel ao valor nominal pela instituicdo de crédito emitente através do pagamento, pelo
mutuario do ativo de cobertura, de um montante pelo menos equivalente ao montante nominal da
obrigagao coberta resgatada.

10 — Os créditos afetos as garantias globais de obrigagbes cobertas s6 podem ser aliena-
dos ou onerados observando o disposto no presente regime e nas condigdes de emissao ou do
programa, nomeadamente procedendo a afetagdo de novos ativos primarios ou de substitui¢ao,
Se necessario.

11 — A CMVM regulamenta:

a) As regras de avaliagao dos contratos de derivados;

b) As regras de calculo de juros devidos nas obriga¢des cobertas em circulagao e nos ativos
de cobertura;

¢) O nivel do racio entre o total do capital agregado das obrigagdes cobertas em circulagédo e
o capital agregado de todos os ativos de cobertura;

d) O eventual nivel de sobrecolateralizagao.
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Artigo 19.°

Reserva de liquidez

1 — As garantias globais dispdem permanentemente de uma reserva de liquidez constituida
por ativos liquidos disponiveis para cobrir as saidas liquidas de liquidez do programa de obrigagdes
cobertas.

2 — A reserva de liquidez da garantia global cobre as saidas liquidas de liquidez maximas
acumuladas nos 180 dias seguintes.

3 — Areserva de liquidez da garantia global é constituida por:

a) Ativos elegiveis como ativos de nivel 1, nivel 2A ou nivel 2B, nos termos da regulamentacéo
da Unido Europeia, avaliados em conformidade com essa regulamentacdo e ndo emitidos pela
propria instituicao de crédito emitente, pela sua empresa-mae, salvo se for uma entidade do setor
publico que n&o seja uma instituigdo de crédito, por uma sua filial ou outra filial da sua empresa-
-mae, ou por uma entidade de titularizacdo com objeto especifico com a qual a instituicdo de crédito
mantenha relacdes estreitas;

b) Posigbes em risco a curto prazo sobre instituicdes de crédito que sejam elegiveis para o
grau de qualidade de crédito 1 ou 2 ou créditos, incluindo depdsitos, a curto prazo a instituigbes de
crédito que sejam elegiveis para o grau de qualidade de crédito 1, 2 ou 3, nos termos da legislagao
da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais das instituicdes de crédito em matéria de
risco de crédito sobre obrigagdes cobertas.

4 — Os ativos referidos no numero anterior séo igualmente segregados.

5 — Os créditos nao garantidos resultantes de posigdes em risco consideradas em situagao
de incumprimento nos termos da legislagado da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais
das instituicdes de crédito em matéria de risco de crédito ndo contribuem para a reserva de liquidez
da garantia global.

6 — O disposto nos n.°* 1 a 4 ndo se aplica quando a instituicdo de crédito emitente se encon-
tre abrangida por requisitos de liquidez estabelecidos em legislagdo ou regulamentagéo da Unido
Europeia que resultem na sobreposi¢cdo com a reserva de liquidez da garantia global, durante o
periodo previsto nessa legislagao ou regulamentagéao.

7 — O calculo do capital relativo as emissdes de obrigagbes cobertas com extensédo automatica
do vencimento € efetuado com referéncia a data de vencimento final, de acordo com as condigbes
da obrigagao coberta.

8 — O disposto no n.° 1 ndo é aplicavel as obrigacdes cobertas sujeitas a requisitos de finan-
ciamento alinhados.

SECCAO V

Regularizagao de incumprimentos
Artigo 20.°
Regularizagao de incumprimentos

1 — Caso os requisitos de homogeneidade, de cobertura ou de reserva de liquidez sejam
incumpridos, a instituicdo de crédito emitente procede imediatamente a:

a) Afetagéo de novos ativos primarios ou de substituicao, com ou sem substituigdo dos ativos
ja afetos as obrigagdes cobertas;

b) Aquisigao de obrigagbes cobertas em montante suficiente para a regularizagéo; ou

c) Afetagédo de novos ativos liquidos a reserva de liquidez.

2 — Sem prejuizo do disposto no niumero anterior, podem permanecer afetos as obrigagdes
cobertas créditos que entrem em incumprimento em momento posterior a respetiva afetagao
enquanto esse incumprimento nao for igual ou superior a 90 dias.
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SECCAO VI

Obrigac¢des cobertas com extensao automatica do vencimento

Artigo 21.°
Requisitos

1 — As instituicdes de crédito podem emitir obriga¢des cobertas com extensdo automatica do
vencimento quando:

a) Os pressupostos ndo discricionarios da extensao sejam especificados nas clausulas e
condi¢cbes de emisséo aplicaveis a obrigagcéo coberta;

b) A informacao prestada aos investidores relativa a obrigagbes cobertas com extens&o auto-
matica do vencimento seja suficiente para percecionar o respetivo risco, incluindo:

i) Os pressupostos da extensao do prazo de vencimento;

iiy As consequéncias, para a extenséo do prazo de vencimento, da liquidagao ou da resolugéo
da instituicao de crédito emitente;

i) As fungdes da CMVM no que respeita a extensao do prazo de vencimento;

¢) A data de vencimento final da obrigagao coberta é determinavel a todo o momento; e

d) Em caso de liquidagao ou de resolugéo da instituicdo de crédito emitente, as extensdes dos
prazos de vencimento nao afetem a graduagao dos créditos dos titulares de obrigagdes cobertas nem
alterem a sequéncia do calendario inicial de vencimento do programa de obrigacdes cobertas.

2 — O vencimento da obrigagao coberta sé pode ser estendido com fundamento nos seguintes
factos:

a) Revogacao da autorizagao da instituicdo de crédito emitente; ou

b) Falha, previsivel ou efetiva, do pagamento de montantes de capital ou de juros da obrigagao
coberta devidos na data de vencimento inicial, que n&o seja sanavel em prazo estabelecido nas
condigbes da emiss&o ou do programa, nao superior a 10 dias Uteis.

3 — Ainstituicdo de crédito emitente comunica a extens&o do prazo de vencimento da obri-
gacao coberta e respetivo fundamento a CMVM:

a) Com 10 dias de antecedéncia, pelo menos, face a data de produgéo de efeitos; ou
b) O mais rapidamente possivel, quando a ocorréncia do fundamento ou 0 momento do seu
conhecimento nao permita cumprir o prazo previsto na alinea anterior.

4 — A CMVM opode-se a extensado do prazo, no prazo de 10 dias contados da rececao das
comunicagoes referidas no numero anterior, quando considere que nio estdo cumpridos os requi-
sitos dos n.”*1 e 2.

CAPITULO Il
Programas de obrigagdes cobertas
SECCAO |
Autorizagao do programa
Artigo 22.°

Autorizagao

1 — O programa de obrigagbes cobertas é sujeito a autoriza¢do prévia da CMVM.
2 — O programa de obrigagdes cobertas preenche os seguintes requisitos:

a) A instituicao de crédito emitente dispée de um programa operacional adequado que define
0 processo de emissao das obrigagdes cobertas;
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b) A instituicao de crédito emitente dispde de politicas, processos e metodologias adequados
de protecao dos investidores no quadro da aprovagéo, alteracdo, reconducgéao e refinanciamento
dos empréstimos incluidos na garantia global;

¢) A instituicdo de crédito emitente afeta membros da sua administragéo e outros colabora-
dores ao programa de obrigacdes cobertas e estes dispdem de qualificagdes e conhecimentos
adequados em matéria de emissao de obrigagbes cobertas e de administragdo de programas de
obrigagdes cobertas; e

d) A instituicdo de crédito emitente dispde de uma estrutura para a administragdo e monitori-
zagao da garantia global que cumpre os requisitos aplicaveis previstos no presente regime.

3 — A CMVM pronuncia-se sobre o pedido de autorizagdo no prazo de 90 dias contados da
rececgao do pedido.

Artigo 23.°
Cooperagao com o Banco de Portugal

1 — A CMVM comunica ao Banco de Portugal, no prazo de dois dias Uteis apos a respetiva
apresentacgao, o pedido de autorizag&do de programa de obriga¢gdes cobertas.

2 — O Banco de Portugal emite o seu parecer no prazo de 10 dias uteis apds a recegao da
comunicagado da CMVM, pronunciando-se, designadamente, sobre matérias relativas a instituigao
de crédito, de que tenha conhecimento por efeito das suas fungdes de supervisao prudencial, e que
possam relevar para efeitos do disposto nas alineas b) a d) do n.° 2 do artigo anterior.

Artigo 24.°
Cumprimento dos requisitos da autorizagao

1 — A CMVM pode determinar a proibigédo de realizacdo de novas emissdes ao abrigo do pro-
grama quando a instituicdo de crédito deixe de cumprir os requisitos de concesséo da autorizagao
ao programa de obrigag¢des cobertas.

2 — O disposto no numero anterior ndo afeta a continuidade das obrigagdes cobertas emitidas
ao abrigo do programa, nomeadamente em matéria de obriga¢des da instituicdo de crédito emitente
e de direitos dos titulares das obrigagdes cobertas.

SECCAO Il
Emissao
Artigo 25.°

Formalidades da emissao

1 — O estabelecimento de um programa de obrigagbes cobertas é objeto de deliberagao
expressa do 6rgao de administragcao da instituicao de crédito emitente, que preveja o prazo maximo
no qual sdo emitidas as obriga¢des ao abrigo do programa.

2 — A emissao de obrigacdes cobertas € objeto de deliberacédo expressa do 6rgao de admi-
nistragédo da instituigdo de crédito emitente, da qual constam as caracteristicas das obrigagdes a
emitir e as principais condi¢gdes da emissao.

Artigo 26.°
Regime
1 — N&o séo aplicaveis a emissao de obrigagdes cobertas:

a) Sem prejuizo do disposto no artigo 28.°, o capitulo v do titulo v do Cddigo das Sociedades
Comerciais, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 262/86, de 2 de setembro, na sua redagao atual (Codigo
das Sociedades Comerciais);

b)Aalinea /) do artigo 3.° do Codigo do Registo Comercial, aprovado pelo Decreto-Lei n.° 403/86,
de 3 de dezembro, na sua redacgao atual.
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2 — As obrigagdes cobertas sdo equiparadas a instrumentos financeiros admitidos a nego-
ciacdo em mercado regulamentado para efeitos de composigcédo das reservas das instituicbes de
seguranca social.

Artigo 27.°
Modalidades

1 — A emisséo de obrigagdes cobertas pode ser efetuada de forma continua ou por séries.

2 — O disposto no artigo 169.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, aprovado pelo Decreto-Lei
n.° 486/99, de 13 de novembro, na sua redagéao atual (Cédigo dos Valores Mobiliarios), n&o é apli-
cavel a emissao de obrigagdes cobertas.

Artigo 28.°
Assembleia de obrigacionistas e representante comum

1 — E aplicavel as emissdes de obrigacdes cobertas o disposto nos artigos 355.° a 359.° do
Caodigo das Sociedades Comerciais, com excegao do disposto no n.° 2 do artigo 357.° e com as
especificidades constantes dos niumeros seguintes.

2 — O representante comum dos obrigacionistas € Unico para todas as emissdes de obrigagdes
cobertas emitidas ao abrigo do mesmo programa.

3 — Os termos da designagéao prevista nos nimeros anteriores sdo estabelecidos nas con-
dicdes do programa, designadamente no que respeita a remuneragéo do representante comum,
aos custos e encargos inerentes ao desenvolvimento das suas fungdes, as despesas de convoca-
¢ao e realizagdo de assembleias de obrigacionistas, aos limites aplicaveis a responsabilidade do
representante comum e aos termos das responsabilidades que perante ele sdo assumidas pela
instituicdo de crédito emitente e demais intervenientes na emissao em causa.

4 — A remuneracao do representante comum, os demais custos e encargos inerentes ao
desenvolvimento das suas fungdes e as despesas de convocacao e realizagdo de assembleias
de obrigacionistas, quando incorridas com respeito pelas condigbes da emiss&o, sdo encargos do
patrimonio autbnomo correspondente as emissdes de obrigagdes cobertas.

5 — As condigbes da emissdo ou do programa podem estabelecer os poderes de represen-
tagdo dos obrigacionistas conferidos ao representante comum e a forma da sua articulagdo com
a assembleia de obrigacionistas, podendo ser atribuidos ao representante comum poderes para:

a) Executar as deliberagbes da assembleia de obrigacionistas que tenham decretado o ven-
cimento antecipado das obrigagbes em causa;

b) Exercer, em nome e representagao dos obrigacionistas, os direitos que Ihes sejam conferidos
pelo presente regime ou pelas condi¢gdes da emissao;

c¢) Representar os obrigacionistas em juizo, em qualquer tipo de agdes.

SECGAO Il

Registo e sistemas de documentagao

Artigo 29.°
Registo de operagoes
As instituicdes de crédito emitentes de obrigacdes cobertas:

a) Detém sistemas e processos de documentagédo adequados; e
b) Registam todas as operagdes relacionadas com o programa de obrigagdes cobertas.
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SECCAO IV

Informacgéo aos investidores

Artigo 30.°
Disponibilizagao de informagao

1 — Alinstituicdo de crédito emitente divulga, disponibiliza e atualiza trimestralmente, no seu
sitio na Internet, informacao suficientemente pormenorizada para que os investidores possam avaliar
o perfil e os riscos do programa de obrigagdes cobertas, incluindo nomeadamente:

a) O valor da garantia global e das obrigagdes cobertas ndo reembolsadas;

b) A lista dos numeros de identificagdo nacional dos titulos (ISIN — International Securities
Identification Number) de todas as emissdes de obrigagdes cobertas realizadas no ambito de um
programa de obriga¢des cobertas, para as quais tenha sido atribuido um ISIN;

¢) Informacéao sobre a distribuicdo geografica e a tipologia de ativos de garantia, a dimensao
de empréstimos afetos a garantia global e o método de avaliagdo desses ativos de garantia;

d) Informagao sobre os riscos de mercado, incluindo os riscos de taxa de juro e cambial, e os
riscos de crédito e de liquidez;

e) A estrutura de prazos de vencimento dos ativos de cobertura e das obrigagdes cobertas,
incluindo um enquadramento geral dos fatores de prorrogagéo do prazo de vencimento, se aplicavel;

f) Os niveis da cobertura exigida e disponivel, bem como os niveis de sobrecolateralizagéo
legal, contratual ou voluntaria;

g) A percentagem dos empréstimos relativamente a qual se considera que ocorreu um incum-
primento nos termos da legislagdo da Uni&o Europeia relativa aos requisitos prudenciais para as
instituigdes de crédito e sempre que se trate de empréstimos vencidos ha mais de 90 dias.

2 — No caso de obrigagdes cobertas emitidas externamente no &mbito de estruturas de
obrigagbes cobertas garantidas intragrupo, o disposto no numero anterior € aplicavel a todas as
obrigagbes cobertas emitidas internamente.

3 — As informacgdes aos investidores sao disponibilizadas, pelo menos, em base agregada.

SECCAOV
Informagao a Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios

Artigo 31.°
Deveres de informagao

1 — As instituigbes de crédito emitentes enviam periodicamente a CMVM, e sempre que esta
o solicite, informagé&o sobre os programas e emissdes de obrigagdes cobertas relativa, pelo menos,
aos seguintes elementos:

a) A elegibilidade dos ativos e requisitos aplicaveis a garantia global;

b) A segregagao dos ativos de cobertura;

¢) O cumprimento dos deveres pela entidade que acompanha a garantia global;

d) Os requisitos de cobertura;

e) Areserva de liquidez da garantia global;

f) As condigOes aplicaveis as obrigacdes cobertas com extensido automatica do vencimento.

2 — Sem prejuizo dos deveres legais e regulamentares aplicaveis as emissées e programas
de obrigac¢des cobertas admitidos a negociacéo, as instituicdes de crédito emitentes comunicam
a CMVM cada emisséo de obrigagdes cobertas, incluindo as respetivas condigbes estabelecidas,
no prazo de 5 dias apos a respetiva emissao.
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SECCAO VI
Liquidacédo ou resolucéo de instituicoes de crédito emitentes de obrigagdes cobertas
Artigo 32.°
Comunicagao e cooperagao em caso de liquidagao ou resolugao

1 — A autoridade de resolugao notifica a CMVM, logo que possivel, quando aplique uma me-
dida de resolugéo a instituigdo de crédito emitente, informando, em concreto, sobre o tratamento
das obrigagdes cobertas na medida de resolugéo aplicada.

2 — O Banco de Portugal informa imediatamente a CMVM da decis&o de revogagao da auto-
rizagao da instituicdo de crédito emitente.

3 — Em caso de aplicacao de uma medida de resolugao a uma instituicao de crédito emitente,
a CMVM coopera com a autoridade de resolugao para proteger os direitos e interesses dos titulares
de obrigacgbes cobertas, verificando designadamente a continuidade e a boa gestdo do programa
de operacdes cobertas na sequéncia da aplicacao da medida de resolugao.

4 — A CMVM regulamenta a informacao a prestar pelas instituicbes de crédito emitentes nas
situagdes previstas nos n.*1 e 2.

Artigo 33.°
Administrador especial

1 — Em caso de revogacgdo da autorizagcdo e consequente liquidagdo da instituicdo de cré-
dito emitente, a CMVM pode nomear um administrador especial, no prazo de 10 dias uteis apds
a revogagao da referida autorizagao, para assegurar que os direitos e interesses dos titulares de
obrigagbes cobertas sdo preservados, verificando designadamente a continuidade e a boa gestao
do programa de obrigagdes cobertas durante o tempo necessario.

2 — A CMVM pode destituir o administrador especial, designadamente caso este incumpra as
suas funcdes e responsabilidades.

3 — As fungdes e responsabilidades do administrador especial incluem:

a) A extingdo dos passivos associados as obrigagdes cobertas;

b) A gestao e liquidacao dos ativos de cobertura, incluindo a sua transferéncia para outra ins-
tituicdo de crédito emitente de obrigagbes cobertas conjuntamente com os passivos associados
as obrigagdes cobertas;

¢) A adogao dos atos necessarios:

i) A adequada administracdo da garantia global, & monitorizagdo continua da cobertura dos
passivos associados as obriga¢des cobertas, a instauragao das agdes judiciais necessarias para
reintegrar os ativos na garantia global e a transferéncia dos ativos remanescentes, apos a extingao
de todos os passivos da carteira de cobertura, para a massa insolvente da instituicdo de crédito
emitente;

i) A boa gestdo dos créditos e das respetivas garantias, para assegurar o pagamento tem-
pestivo de todos os montantes devidos aos titulares das obrigagdes cobertas, incluindo vender os
créditos, assegurar os servicos de cobranga, os servicos administrativos relativos aos créditos,
todas as relagbes com os respetivos devedores e os atos conservatérios modificativos e extintivos
relativos as garantias;

d) O registo atualizado, em contas extrapatrimoniais, dos elementos que integram o patriménio
autonomo, nos termos estabelecidos no presente regime.

4 — A retribuicao do administrador especial designado é fixada pela CMVM e constitui um
encargo do patriménio autonomo.

5 — ACMVM, a autoridade de resolucéo e, caso tenha sido nomeado, o administrador especial
coordenam as suas medidas e trocam a informagao necessaria ao desempenho das respetivas
funcoes.
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Artigo 34.°
Dever de informagao do administrador especial

1 — O administrador especial elabora, imediatamente apds o inicio do exercicio das fungdes
de gestao, em relagéo ao patrimonio auténomo e respetivas obrigagdes, um balanco de abertura,
acompanhado das notas explicativas necessarias.

2 — O administrador especial elabora ainda, em relagcao ao patriménio autbnomo e respetivas
obrigagdes, um relatério e contas anual.

3 — O relatorio e contas referido no niumero anterior € objeto de relatério de auditoria, elabo-
rado por auditor independente nomeado pelo administrador especial.

4 — O administrador especial envia a CMVM, até ao final do trimestre seguinte ao termo do
exercicio, o relatério e contas previsto no n.° 2, acompanhado do relatério de auditoria.

CAPITULO IV
Cessao de créditos

Artigo 35.°
Entidades cedentes

S6 instituicdes de crédito podem ceder créditos para efeitos do presente regime.

Artigo 36.°
Créditos suscetiveis de cessao

S6 podem ser objeto de cessao os créditos cuja transmissibilidade nao esteja sujeita a res-
tricdes legais ou convencionais.

Artigo 37.°
Deliberagao da cessao

1 — As cessbes de créditos sdo objeto de deliberagdo expressa do 6rgdo de administragcao
da instituicdo de crédito cedente.

2 — As deliberagbes previstas no numero anterior tém a validade de seis meses, caducando
no termo desse prazo.

Artigo 38.°
Efeitos da cessao

1 — A cessédo de créditos produz efeitos em relagcado aos respetivos devedores quando se
tornar eficaz entre o cedente e o cessionario, ndo dependendo do conhecimento, aceitagdo ou
notificagdo desses devedores.

2 — Dos meios de defesa que Ihes seria licito invocar contra o cedente, os devedores dos cré-
ditos cedidos s6 podem opor ao cessionario aqueles que provenham de facto anterior ao momento
em que a cessao se torne eficaz entre o cedente e o cessionario.

3 — Acesséo de créditos respeita sempre as situagdes juridicas de que emergem os créditos
objeto de cesséo e todos os direitos e garantias dos devedores oponiveis ao cedente dos créditos
ou o estipulado nos contratos celebrados com os devedores dos créditos, designadamente quanto
ao exercicio dos respetivos direitos em matéria de reembolso antecipado, cessao da posicao con-
tratual e sub-rogagao, mantendo estes todas as relagdes exclusivamente com o cedente.

4 — No caso de cessao de quaisquer créditos hipotecarios concedidos ao abrigo de regimes
legais de bonificagdo, as instituicdes de crédito cessionarias passam, por efeito da cesséo, a ter
também direito a receber quaisquer subsidios aplicaveis, ndo sendo os mesmos afetados pela
cessao dos créditos em causa.
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Artigo 39.°
Forma do contrato de cessao de créditos

1 — O contrato de cesséao dos créditos pode ser celebrado por documento particular.

2 — Para efeitos de averbamento ao registo da transmissao dos créditos hipotecarios, o
documento particular referido no nimero anterior constitui titulo bastante desde que contenha o
reconhecimento presencial das assinaturas nele apostas ou, se existirem, pelos secretarios das
sociedades intervenientes.

Artigo 40.°
Gestao de créditos

1 — As instituigdes de crédito cedente e cessionaria podem celebrar, simultaneamente com a
cessdo de créditos, um contrato em que a cedente se encarregue, em nome e em representacao da
cessionaria, de praticar todos os atos que se revelem adequados a boa gestédo dos créditos e das
respetivas garantias, de assegurar os servigos de cobranga, os servigos administrativos relativos
aos créditos, todas as relagées com os respetivos devedores e os atos conservatérios, modificativos
e extintivos relativos as garantias.

2 — Os montantes que estejam na posse da instituigdo de crédito gestora dos créditos afetos
as obrigagbes cobertas ndo podem em caso algum ser penhorados ou de qualquer forma apreen-
didos, mesmo em caso de liquidacao dessa instituicdo de crédito.

3 — Em caso de revogacgao da autorizagao e consequente liquidagao da instituigdo de crédito
gestora dos créditos, bem como, quando necessario, no caso de intervengao corretiva, administragao
proviséria ou resolugdo da mesma, a CMVM determina a sua substituicdo na gestédo dos créditos,
mediante contrato a celebrar pela instituicdo de crédito e entidade habilitada para o efeito, o qual
é notificado aos respetivos devedores.

Artigo 41.°
Substituicao de créditos

Desde que essa possibilidade conste da deliberagdo de cessao de créditos, o contrato de
cesséao de créditos pode prever a obrigagéo de a instituicdo de crédito cedente substituir os cré-
ditos relativamente aos quais se verifique incumprimento por prazo igual ou superior a 90 dias ou
relativamente aos quais as demais condi¢des previstas no presente regime ndo sejam cumpridas,
até ao limite estabelecido na deliberagao.

CAPITULO V

Designacao e marcas

Artigo 42.°
Designacoes

1 — Adesignagao «obrigacao coberta», bem como a marca «Obrigagao Coberta Europeia» € a
sua tradugéo em todas as linguas oficiais da Unido Europeia s6 podem ser utilizadas nas emissdes
de obrigacdes cobertas que cumpram os requisitos estabelecidos no presente regime.

2 — Amarca «Obrigacao Coberta Europeia (Premium)» e a sua traducdo em todas as linguas
oficiais da Unido Europeia so6 pode ser utilizada nas emissdes de obrigagbes cobertas que cumpram
ainda os requisitos previstos na legislagdo da Unido Europeia relativa aos requisitos prudenciais
das instituicbes de crédito em matéria de posi¢gdes em risco sob a forma de obrigagbes cobertas.
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CAPITULO VI

Supervisao, regulamentagao e cooperagao

Artigo 43.°
Supervisao

1 — A CMVM supervisiona e fiscaliza o cumprimento do presente regime.

2 — A CMVM exerce, no quadro do presente regime, os poderes e prerrogativas previstos no
Caodigo dos Valores Mobiliarios e restantes normativos aplicaveis aquela autoridade em matéria
de instrumentos financeiros.

Artigo 44.°
Regulamentacao
A CMVM pode regulamentar as obrigagdes cobertas, incluindo, nomeadamente:

a) Os procedimentos aplicaveis a gestdo auténoma dos ativos e a liquidagéo do patrimoénio
afeto as obrigagbes cobertas;

b) Os requisitos de baixo risco e elevada liquidez de outros ativos elegiveis;

c) As metodologias de avaliagao relativas as tipologias de ativos elegiveis;

d) Os requisitos dos contratos de derivados incluidos na garantia global;

e) Os requisitos de homogeneidade da composicao da garantia global;

f) As condigdes de acesso dos titulares das obrigagbes cobertas, ou do representante comum
dos obrigacionistas por conta destes, a lista de ativos que integram a garantia global afeta as obri-
gacdes cobertas;

g) O conteudo e meios de divulgagao e reporte do relatério da entidade que acompanha a
garantia global;

h) Os requisitos de cobertura das obrigagdes cobertas;

i) O formato da divulgagéo de informacao aos investidores;

J) Os sistemas e processos de documentagao adequados das operagdes dos programas de
obrigagbes cobertas;

k) Os requisitos dos programas de obrigagbes cobertas, incluindo requisitos complementares;

/) Os procedimentos relativos a prestagédo de informacéo pelas instituicdes de crédito emitentes
de obrigacdes cobertas em caso de liquidagao ou de resolugio;

m) Os reportes de informagao periddica, bem como outros reportes que considere necessarios
para o exercicio da sua supervisio;

n) Os reportes de informagao sobre as emissdes de obrigagdes cobertas, nomeadamente para
fins estatisticos, sobre ativos subjacentes e sobre a respetiva gestao dos riscos;

0) O reporte de informagédo em caso de liquidagdo ou de resolugao da instituicdo de crédito
emitente das obrigagdes cobertas;

p) As taxas devidas pela supervisdo do presente regime.

Artigo 45.°

Cooperagao

1 — ACMVM coopera estreitamente com o Banco de Portugal, com o Banco Central Europeu,
nos termos da legislagédo da Unido Europeia relativa ao mecanismo unico de supervisao, €, em caso
de resolucéo de uma instituicdo de crédito emitente, com a autoridade de resolugédo designada em
Portugal ou com o Conselho Unico de Resolugao.

2 — ACMVM e o Banco de Portugal cooperam estreitamente entre si e trocam as informagdes
que sejam pertinentes para o exercicio das respetivas fungbes de supervisao.
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3 — Para efeitos do disposto no numero anterior, a CMVM e o Banco de Portugal comunicam:

a) Todas as informacdes relevantes solicitadas entre si; e
b) Por sua propria iniciativa, quaisquer informagdes essenciais a outras autoridades compe-
tentes noutros Estados-membros.

4 — ACMVM coopera com as autoridades congéneres dos demais Estados-membros da Unido
Europeia, com a Autoridade Bancaria Europeia, ou, se for caso disso, com a Autoridade Europeia
dos Valores Mobiliarios e dos Mercados.

5 — Para efeitos do disposto no presente artigo, as informagdes sao consideradas essenciais
se puderem influenciar significativamente a avaliagdo da emissao de obrigagbes cobertas noutro
Estado-membro.

Artigo 46.°
Divulgacao de informacao
1 — A CMVM publica no seu sitio na Internet:

a) Os textos das disposigOes legais, regulamentares e administrativas nacionais e das orien-
tagdes gerais adotadas relativamente as emissdes de obrigagdes cobertas;

b) Alista das obriga¢des cobertas que podem utilizar as marcas «Obrigagdo Coberta Europeia»
e «Obrigagao Coberta Europeia (Premium)».

2 — O Banco de Portugal publica no seu sitio na Internet a lista das instituicdes de crédito
autorizadas a emitir obrigagdes cobertas.

3 — As informacdes publicadas nos termos dos nimeros anteriores s&o suficientes para per-
mitir uma comparacgao significativa das abordagens adotadas pelas autoridades competentes dos
diferentes Estados-membros.

4 — Estas informacgdes sao atualizadas sempre que ocorram alteragdes.

5 — ACMVM e o Banco de Portugal notificam anualmente a Autoridade Bancaria Europeia as
listas referidas na alinea b) do n.° 1 e no n.° 2, consoante aplicavel.

CAPITULO VI

Regime sancionatério

Artigo 47.°
Regime sancionatoério

Ao apuramento da responsabilidade pelos ilicitos de mera ordenagao social pela violagdo dos
deveres previstos no presente regime e ao respetivo processamento aplicam-se as disposigdes
constantes do titulo vin do Cédigo dos Valores Mobiliarios.
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